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La economia en los primeros 100 dias de
L6épez Obrador

Consumo privado y confianza del consumidor

El indicador de confianza del consumidor ha subido y recientemente
alcanzo niveles historicamente altos.

La gente confia que tanto su situacion econdmica personal, como la del
pais, mejorara en los siguientes 12 meses.

Sin embargo, la fuerte confianza no se ha reflejado en las cifras de consumo
privado. El consumo crecio 0.6% anual durante diciembre, la menor tasa
anual desde noviembre de 2013.

Después de 4 meses consecutivos con crecimiento por encima del 3%, el
consumo de bienes importados cayo6 2.8% en diciembre.

Confianza del consumidor y consumo privado

Series desestacionalizadas
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115 | Indicador del consumo privado en el mercado interior
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Confianza de empresarios
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El indicador que mide la confianza de los empresarios en el sector

manufacturero para invertir aumento ligeramente en diciembre y enero. Sin
embargo, en febrero disminuyo.

En términos anuales, el indicador que analiza si el momento actual es

adecuado para invertir disminuyé 1.5 puntos entre los empresarios del
sector manufacturero, la mayor caida desde abril de 2017.
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Confianza de empresarios del sector manufacturero

Indicador de confianza empresarial, componente “Momento adecuado para invertir’™

45
40 0
35
30
S+ S S ST ¥ O D OO WL W WO ©© © © © M~~~ M~N~S~®©®©®©O Qe ©o @
T T Y T S Y YT T Yy T Y Y YT Y YT N Y YT YT Y Y OYITOYOYTAnOY
o = £ o0 5 O 0 =5 £ 6 ¢ o o s £ 0 © b o 5 £ 0 H 0 o £ ¢ o Bid o
8 o =2 3 o 2 a o 2 a o 2 3 o 1.2
L 5§ 2 P o T L& g 2 P o T L g 2 P o v L g 2 P o T L g 2P oiT L
*serie desestacionalizada
L . v 2
Elaborado por México, scoémo vamos? con datos del INEGI. II|||,. MEXICO

Inversién fija bruta

e La inversion fija bruta cayd 6.4% anual durante diciembre, la mayor caida
en términos anuales desde septiembre de 2013.

e Todos los componentes de la inversion disminuyeron en términos anuales.

Inversion Fija Bruta

Tasa de crecimiento anual

6
45 45 .
4 3.4
1.8 1.8 1.8 1.8
2 1.2 I 1.3 1.0 1.0
07 0.6 0.7 I 08 I
% @ -I00 [ [ | E 01 El . o

-3.83.9
-4.4

6 -4.8

-6.4
8
— N O T W OO0 AN T NN T W OO0 NTNOTW OO0~ O
Q92 Q0 C Q09900 - - - 090000000 T oo 990909000900 - — o
O 6 © © © © © © G © © O N~ NN NMKMNKNNKNKNKNNKENNN O G O b 0 i & 0 & o0 o
mF - T T T T Fr T T T T T T T — — — —
o OO0 C O 000000000000 000000000 000000 00C OO0
[ A o VAR oV I o VAN o VB o VAN o VA & VAR 9V A o I o VN o\ B o VA o N o WA o VAN o VA U A 0 A o\ o VA o VI & VI UV o A o U o VA oV A o U oY )
- . M =

Elaborado por México, ¢cémo vamos? con datos del INEGI. I||||.| MEXIQO



|-|,“". MEXICO

£COMo vamos?
Estimaciones de crecimiento

e El crecimiento estimado para 2019 por los especialistas del sector privado
encuestados por Banxico ha caido de 1.97% en noviembre a 1.64%
estimado en febrero.

e HRRatings, la OCDE, Banco de México, Goldman Sachs y BNP Paribas han
sido algunos de los organismos que han disminuido su estimacion de
crecimiento para México en 2019; la mayoria estiman un crecimiento inferior
al 2%.

Crecimiento econdmico esperado

Encuesta mensual de expectativas de especialistas en economia del sector privado
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Expectativas de crecimiento econémico
Estimaciones para 2019

IR HR Ratings 1.7% (baj6 de 1.9%)

A JP Morgan 1.5% (bajo de 1.7%)

Fondo Monetario Internacional 2.1% (bajo de 2.5%)

[B Informe Trimestral Banxico 1.1% - 2.1% (bajo de 1.7% - 2.7%)

e LI Goldman Sachs 1.5% (bai6 de 1.7%)

7 BNP PARIBAS BNP Paribas 1.5% (baj6 de 2.0%)

2.0% (baj de 2.5%)
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Elaborado por México, ¢cémo vamos? con datos de diversas organizaciones. |||||.| MEXICO
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Calificaciones crediticias

e El 29 de enero, la calificadora Fitch disminuy6 la calificacion crediticia de
PEMEX de BBB+ a BBB-. Con ello, coloco la deuda de PEMEX a un escalén
del grado especulativo.

e EI 1° de marzo, la calificadora S&P disminuyé la perspectiva de la
calificacion para la deuda soberana de México, de estable a negativa.

e FEl4de marzo, la calificadora S&P disminuy6 la perspectiva de la calificacion
de PEMEX, CFE y 77 instituciones financieras, de estable a negativa.

Calificaciones crediticias
Standard & Poor’s, Moody's, Fitch y HR Ratings
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Empleo formal

e En diciembre se registré una disminucion de 378 mil 561 empleos formales.
Por cuestiones estacionales usualmente se registra una pérdida de empleos
en este mes, sin embargo ésta fue la mayor caida en un diciembre desde
que se tienen datos.

e Durante enero, se generaron 94 mil 646 empleos formales.

Generacion de empleo formal
Cambio mensual en los empleos registrados en el IMSS
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Tasa de desocupacion

La tasa de desocupacion durante diciembre fue 3.6%. Se trata de la mayor
tasa desde diciembre de 2016.

En enero, la tasa de desocupacion bajé a 3.5%.

Tasa de desocupacion

Proporcion de la Poblacion Economicamente Activa, a enero 2019
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Tasa de informalidad

e Durante diciembre, la tasa de informalidad laboral disminuyo en 0.3 puntos
respecto al mes previo. Pas6 de 57.1% a 56.8%.

e En enero, la informalidad laboral disminuyd a 56.3%, la segunda tasa mas
baja desde enero de 2005.

[ ]

A enero de 2019 hay alrededor de 460 mil trabajadores informales menos
que los que habia en noviembre de 2018.

Tasa de informalidad laboral

Proporcion de la Poblacion Ocupada, a enero 2019
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Elaborado por México, ¢cémo vamos? con datos del INEGI.
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Finanzas publicas enero 2019:

Ingresos

e Los ingresos totales fueron 7.5% inferiores a los de enero de 2018, y 5.2%
menores a los que estimaba SHCP.

e La recaudacion por IVA cayé 12.3% real frente a enero de 2018. La
recaudacion del [EPS a gasolinas y diesel, fue 125.7% superior a la del
mismo mes de 2018.

Gasto

e FEl gasto total disminuy6 en 1% real; dentro de éste, el gasto programable
crecio 3% real, pero fue inferior en 15 mil millones de pesos respecto a lo
programado en el PEF.

e El costo financiero de la deuda — intereses y comisiones — crecio 14%.

Balance y deuda

e El balance primario fue positivo (15 mil 908 mdp), pero inferior en 58% al
superavit primario de enero de 2018 (36 mil 642 mdp).

e |a deuda publica disminuyo ligeramente respecto a la de diciembre: paso
de 10.829 billones de pesos a 10.800 billones de pesos. Sin embargo,
contintia por encima de la de enero de 2018 (9.970 billones de pesos).

Resumen de las finanzas publicas a enero 2019

Enero Enero Variacion %
2018 2019 real

Miles de millones de pesos

448.0 -7.5
Ingresos tributarios 298.2 318.5 2.3
Gasto neto total 490.5 506.7 -1.0
Gasto corriente estructural 157.6 157.6 -4.2
Balance primario 36.6 15.9 -58.4
Deuda publica 9,970.0 10,800.6 3.8

Ingresos presupuestarios 464.2

l'|||I . MEXICO
T

Elaborado por México, ¢cémo vamos? con datos de SHCP.
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Inflacién

e Durante diciembre, enero y febrero, la inflacion ha fue de 4.83%, 4.37% y
3.94% anual respectivamente.

e La inflacion durante febrero regresoé al rango de la meta de Banxico por
primera vez desde diciembre de 2016, principalmente por una caida en el

precio de los bienes y servicios mas volatiles, como los agropecuarios y
energéticos.

Inflaciéon al consumidor

Tasa anual
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Tipo de cambio

e Entre inicios de diciembre y el 8 de marzo, el tipo de cambio pasé de $20.23
pesos por dolar a $19.52 pesos por dolar.

e En promedio, el tipo de cambio se ha apreciado a un ritmo de 0.06% diario.

e Ha habido también episodios de depreciacion cambiaria, como el 7 de
marzo, cuando el tipo de cambio pasé de $19.37 a $19.52 pesos por ddlar.

Tipo de cambio

Pesos por dolar estadounidense
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