
La Comisión Federal de Electricidad solicitó el arbitraje de varias cláusulas de
un contrato celebrado para la construcción del gasoducto Texas – Tuxpan, con
filiales de una empresa canadiense en sociedad con una estadounidense. Bajo
las cláusulas del contrato, la CFE debe pagar a estas empresas una
compensación cuando surjan complicaciones, usualmente políticas, que les
impida a éstas finalizar la construcción del gasoducto. 

El intento de CFE de eliminar las cláusulas acordadas generará mayor
incertidumbre no solo en el sector energético, donde la inversión privada es
crucial, sino en general en todos los sectores. 

La actividad económica aumenta 0.3% en abril después de una
caída en marzo 
El Indicador Global de la Actividad Económica (IGAE) de abril
aumentó 0.1%mensual y 0.3% anual, después de que el mes previo éste disminuyó
tanto en términos mensuales como anuales. El nivel del indicador se encuentra en
el mismo punto que estaba en diciembre de 2018. Las actividades primarias
crecieron 1.9%anual, la menor tasa de crecimiento desde octubre de 2018. Las
actividades secundarias cayeron 0.4% anual, acumulado 7 meses consecutivos con
crecimiento anual negativo. Las actividades terciarias crecieron 0.5% anual. Este
magro crecimiento en abril señala que la economía está encaminada para mostrar
un bajo crecimiento durante el segundo trimestre del año. 



La inflación al consumidor regresa a la meta de Banxico
La inflación durante la primera quincena de junio fue 4% anual, la subyacente
fue 3.87% y la no subyacente 4.34% anual. De esta manera, la inflación general
regresa a la meta de Banxico (3%, +/- 1% anual) después de que en abril y mayo
estuvo por encima del 4% anual. La menor inflación se debió principalmente a una
menor inflación no subyacente, ya que la subyacente fue ligeramente superior a la
de la primera quincena de mayo (3.77% anual). En contraste, la inflación no
subyacente de 4.34% anual fue la más baja observada desde diciembre de 2016.
Los energéticos fueron de los principales factores que presionaron a la baja la
inflación. Los precios del gas LP disminuyeron 6.03% en términos anuales, y
cayeron 2.79% en términos quincenales. Los precios de la gasolina
aumentaron6.99% anual, el menor crecimiento en términos anuales desde enero de
2018, mientras disminuyeron 0.41% respecto a la quincena previa. 

Se publican las cifras de ocupación y empleo en mayo
De acuerdo con las cifras oportunas de ocupación y empleo de mayo, la tasa de
desocupación fue 3.5%. Eso representa un aumento de 0.3 puntos
porcentualesrespecto a la tasa de mayo de 2018, pero se mantuvo sin cambios
respecto a la del mes previo. La tasa de informalidad laboral fue 56.4%, inferior
en 0.3 puntos porcentuales respecto a lo observado en abril, e inferior en 0.6
puntos a lo observado en el mismo mes de 2018. Debido a que la generación de



empleo formal ha continuado su desaceleración, puede esperarse que la tasa de
informalidad no logre disminuir sustancialmente en los meses siguientes.

Las exportaciones registran el mayor incremento anual desde
octubre 2018
Se publicaron las estadísticas oportunas de la balanza comercial de mayo. Las
exportaciones crecieron 6.7% anual, el mayor incremento anual desde octubre de
2018. El crecimiento en las exportaciones se debió principalmente a las
exportaciones no petroleras. En específico, las exportaciones en el sector
automotriz aumentaron 16%, impulsadas por aquellas hechas a Estados Unidos.  
Las importaciones aumentaron 0.1% anual, después de que el crecimiento el mes
previo fue de 1.6% anual. Dentro de éstas, las petroleras crecieron 2.4% anual y las
no petroleras cayeron 0.2% anual. La caída en las no petroleras se debió a una
disminución de 2.2% en las importaciones no petroleras de bienes de consumo, y
una caída de 3% anual en las importaciones de bienes de capital.

Banxico mantiene la tasa de interés de referencia en 8.25%
La Junta de Gobierno de Banxico decidió por mayoría mantener sin cambios la tasa
de interés, en 8.25%, como lo estimaban los mercados. Uno de los miembros votó
por reducir el objetivo de la tasa de interés en 25 puntos base. En su comunicado,
Banxico enfatizó que continúa la incertidumbre asociada a la relación entre México y



Estados Unidos, así como la de las calificaciones crediticias. También enfatizó la
importancia de impulsar políticas que propicien la certidumbre para la inversión.

Se publican los resultados de las finanzas públicas a mayo de
2019
Durante los primeros 5 meses del año, el gobierno ha ejercido 2 billones 197 mil
137 millones de pesos, un monto 5.1% inferior en términos reales respecto a lo
ejercido el año pasado en el mismo periodo. Dentro del gasto total, se han
observado recortes tanto en gasto corriente como en gasto de inversión. El gasto
corriente disminuyó 5.6% real, mientras la inversión física ha caído 16.4% real.
Dentro del gasto no programable, el costo financiero de la deuda se incrementó
en 6.6% real anual. 
En cuanto a los ingresos, los petroleros cayeron 17.4% real en el acumulado enero
– mayo, y hasta el momento han sido inferiores en 96 mil 233 millones de
pesosrespecto a lo programado a inicios de año. Los ingresos no petroleros
crecieron 5%real. Dentro de estos, la recaudación proveniente del IEPS distinto de
gasolinas y diesel cayó 4.8%. 

JP Morgan y Barclays reducen sus pronósticos de crecimiento
económico para México
Barclays redujo de 1.2% a 0.5% su pronóstico de crecimiento para México en 2019.
Argumentó que la economía está perdiendo fuerza, situación que podría durar más
tiempo al estimado originalmente. También enfatizó que el desempeño de la
economía mexicana se ha visto afectado no sólo por un crecimiento mundial más
lento, sino también por factores locales. Barclays también comentó que no se
observa una solución clara al problema de deuda de PEMEX.  
El banco de inversión JP Morgan disminuyó su estimación de crecimiento para la
economía mexicana este año, de 1.0% a 0.9%. Argumenta que con el dato del
IGAE de abril se puede estimar que la economía se contraerá de nuevo durante
el 2T2019. Además, el banco mostró preocupación sobre el bajo crecimiento del



consumo privado. 

La economía estadounidense crece 3.1% en el primer trimestre
del año
La economía estadounidense creció 3.1% anualizado durante el primer trimestre
del año. El crecimiento se debió principalmente a la inversión privada, la cual
incrementó 6% anualizado. En específico, la inversión no residencial aumentó 4.4%
anualizado. 

Entre el 24 y el 28 de



junio de 2019, el tipo
de cambio promedio fue
de $19.19 pesos por
dólar. Representa una
depreciación
de 0.5%respecto al
promedio semanal
anterior.

LUNES 1 DE JUNIO

México: Indicadores de pedidos manufactureros / Indicadores de confianza
empresarial
EUA: Índice manufacturero Markit 

MARTES 2 DE JUNIO

México: Sistema de indicadores cíclicos

MIÉRCOLES 3 DE JUNIO

México: Avance referente a las ventas al público de vehículos ligeros
EUA: Balanza comercial / Solicitudes de subsidio por desempleo

JUEVES 4 DE JUNIO

México: Confianza del consumidor

VIERNES 5 DE JUNIO

México: Indicador mensual del consumo privado en el mercado interior /
Inversión fija bruta
EUA: Tasas de desempleo y participación laboral

#LanzamientosMCV
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