
En el primer trimestre del año la economía nacional retrocede
(-)2.2% anual
El INEGI publicó los datos del Producto Interno Bruto en el primer trimestre de 2020.
En el periodo, la economía se contrajo (-)2.2% anual y (-)1.2% trimestral. La caída
anual es la más fuerte desde el 3T2009, cuando la economía cayó (-)5.0%, y la
caída trimestral es la más pronunciada desde el 2T2009. Con las cifras ajustadas,
se acumulan 4 trimestres consecutivos con caídas trimestrales, ya que la economía
ha ido a la baja desde el 2T2019. Por otro lado, la tasa de crecimiento en 2019, que
había sido de (-)0.1%, se ajustó a (-)0.3%. Por actividades económicas, el único
incremento tanto en términos anuales como trimestrales fue en el sector agrícola,
que creció 1.1% anual y 1.7% trimestral. El sector secundario (minería,
manufacturas, construcción y electricidad) cayó (-)3.5% anual y (-)1.2% trimestral y
el sector terciario (servicios) cayó (-)1.2% anual y (-)0.9% trimestral. Al interior del
sector secundario, la minería tuvo su primer incremento anual en más de 5 años,
con una tasa de 4.2%. Sin embargo, la construcción agudizó su caída, con una tasa
de (-)8.7%, la caída más pronunciada desde el 2T2001. Los sectores que más
crecieron en el periodo en términos anuales fueron las actividades legislativas, la
información en medios masivos, la minería y los corporativos.

El Indicador Global de la Actividad Económica cae (-)2.6%



anual en marzo
El INEGI también publicó el IGAE para marzo 2020. En el periodo, la actividad
económica se contrajo (-)2.6% anual y (-)1.3% mensual, sumando 11 caídas
anuales consecutivas. En enero y febrero también se habían observado caídas en
ambas comparaciones, aunque menos pronunciadas. Al interior del indicador, las
actividades primarias fueron las únicas que registraron aumentos, ya que
incrementaron 8.4% anual y 11.1% mensual. Por otro lado, en las actividades
secundarias se observó la caída más fuerte: (-)4.9% anual y (-)3.4% mensual. A su
interior, las manufacturas cayeron (-)6.4% anual y la construcción cayó (-)7% anual.
Por último, las actividades terciarias cayeron (-)1.3% respecto a febrero 2020,
la quinta caída consecutiva, y de forma anual registró una contracción
de (-)2.0%, sexta caída consecutiva.

El Banco de México espera una caída de hasta (-)8.8% en el
PIB durante 2020
Banxico publicó su informe trimestral para el primer trimestre de 2020. El Banco
Central señaló que, desde finales de febrero, el entorno económico y financiero
global se ha vuelto más complicado conforme la pandemia del Covid-19 ha
avanzado y las medidas de confinamiento y distanciamiento social se han
generalizado. Dada la elevada incertidumbre y volatilidad que existe a nivel
internacional, Banxico presentó no 1 sino 3 diferentes escenarios para el
crecimiento económico de México en 2020 y 2021. En el primer escenario (el más
optimista), contemplan una recuperación en forma de V, con una caída transitoria
de (-)4.6% en 2020 y una recuperación de 4.0% en 2021. El segundo escenario, en
forma de V profunda, pronostica una caída fuerte de (-)8.8% en 2020 seguido de un
incremento de 4.1% en 2021. El último escenario, de U profunda, prevé una caída
de (-)8.3% en 2020 y otra disminución, de (-)0.5%, en 2021. Como riesgos
potenciales para el crecimiento económico de México, el Banco de México
mencionó la potencial prolongación de las medidas de confinamiento, episodios de
volatilidad financiera y la posibilidad de que las medidas de apoyo presentadas por
el gobierno no sean efectivas para mitigar la crisis, entre otros riesgos.



En abril las exportaciones caen (-)40.9% y las importaciones
disminuyen (-)30.5% de forma anual
El INEGI publicó las cifras de la balanza comercial en abril. En el mes, las
exportaciones de México cayeron (-)40.9%, tasa anual más pronunciada para
cualquier mes desde que inició el registro de la serie actual en 1991; al considerar la
serie anterior, la caída anual de abril sería la más baja desde marzo de 1986,
cuando las exportaciones cayeron (-)42%. Al interior de las exportaciones, las
caídas más pronunciadas fueron en las exportaciones petroleras (-66.4%) y en las
exportaciones automotrices (-79.1%). La caída de las exportaciones automotrices
es la más pronunciada en la historia y la caída en las exportaciones petroleras es la
más pronunciada desde 1987. Por otro lado, las importaciones de México
cayeron (-)30.5% anual, siendo la mayor contracción desde julio 2009 e
hilando 9 meses con caídas anuales consecutivas. Al interior, las caídas más
pronunciadas se dieron en bienes petroleros de consumo (-65%), bienes
intermedios petroleros (-45.5%) y en bienes de consumo no petroleros (-37.9%).

Se publican los resultados de la Encuesta Telefónica de
Confianza del Consumidor por primera vez
Dada la contingencia sanitaria, el INEGI anunció que para los meses de mayo y
junio se publicarán los resultados de la Encuesta Nacional de Confianza del
Consumidor recopilados vía telefónica. Con los datos presentados de la ETCO para



el mes de abril se observa que el indicador de confianza del consumidor se ubicó
en 32.2 puntos, nivel menor en 9.9 puntos al registrado en marzo 2020. En su
comparación anual, el indicador de confianza de consumidor es (-)13.3 puntos
menor al observado en abril 2019; la caída anual registrada en abril es las más
pronunciada desde que se tiene registro (2001) y el nivel del indicador es el más
bajo desde febrero 2017. Al interior del indicador de confianza del consumidor, en
abril se registraron caídas tanto de forma mensual como anual en todos los
componentes. Las mayores caídas se dieron en el componente de “Situación
económica actual de los miembros del hogar comparada con la de hace un año”, el
cual cayó 14 puntos respecto a marzo 2020 y disminuyó en 15 puntos en
comparación con abril 2019.

La recaudación por IVA crece 16.2% anual en los primeros 4
meses de 2020
La Secretaria de Hacienda publicó las estadísticas oportunas de las finanzas
públicas a abril de 2020. De enero a abril, los ingresos totales del gobierno
fueron 1,869 millones de pesos, monto mayor en 1.5% al observado el año
pasado.  En particular, los ingresos petroleros disminuyeron (-)41.9% respecto al
mismo periodo de 2019. Por su parte, los ingresos tributarios fueron 5.6% mayores
a los registrados en enero-abril del año pasado; en específico, los ingresos por la
recaudación del IVA e ISR crecieron de forma anual,
en 16.2% y 1.1%respectivamente. Por el lado del gasto, en el periodo el gasto
público total sumó 1,957 millones de pesos, cifra 7.0% mayor a la registrada el año
anterior en los primeros 4 meses del año. De enero a abril de 2020 se registró un
balance primario positivo por 117,685 millones de pesos. Por último, el saldo de la
deuda pública fue de 12,361 millones de pesos, monto 11.2% mayor al que se tuvo
en abril 2019.



El valor de la producción de las empresas constructoras cae
(-)17.1% anual en marzo
En la semana, el INEGI publicó los indicadores de las empresas constructoras para
marzo. En el tercer mes del año, el valor de producción de las empresas
constructoras cayó (-)17.1% anual, siendo la caída anual más pronunciada desde
que hay datos e hilando 21 meses con caídas anuales consecutivas. De forma
mensual se registró una contracción de (-)2.0%. El personal ocupado total
cayó (-)2.2% respecto a febrero 2020 y disminuyó (-)10.7% de forma anual,
sumando 20caídas anuales consecutivas. Por su parte las horas trabajadas cayeron
tanto de forma anual como mensual, en (-)2.3% y (-)13.8% respectivamente. Por
último, las remuneraciones medias reales cayeron (-)0.7% comparando con el mes
anterior y crecieron 1.0% respecto a marzo 2019, siendo el único incremento
registrado en estos indicadores en marzo 2020.

Se registran caídas mensuales en todos los indicadores de
empresas IMMEX en marzo
El INEGI publicó los indicadores de las empresas pertenecientes al programa de la
Industria Manufacturera, Maquiladora y Servicios de Exportación (IMMEX) durante
marzo 2020. En el tercer mes del año las horas trabajadas en las empresas del
sector cayeron (-)1.8% mensual y (-)3.0% anual, la caída anual más pronunciada
desde agosto de 2009. Además, el personal ocupado también cayó en ambas
comparaciones, (-)0.3% mensual y (-)1.4% anual; dichas caídas también son las
caídas más pronunciadas desde 2009. El personal ocupado acumula ya 3 meses



consecutivos con caídas anuales. Por su parte, las remuneraciones medias reales
en las empresas disminuyeron (-)0.3% en términos mensuales, pero
incrementaron 2.5% en la comparación anual.

El PIB en EUA cae (-)5.0% en el 1T2020
El US Bureau of Economic Analysis publicó la segunda estimación del PIB en el
1T2020, en la cual pronosticó una caída de (-)5.0% anualizada, una caída más
pronunciada que la presentada en la primera estimación (-4.8%). La caída
de (-)5.0% representa la más fuerte para el PIB estadounidense desde el 4T2008
(-8.4%). Al interior del PIB de EUA, se observó una disminución de (-)6.8% en el
gasto en consumo personal, la cual refleja la contracción en los pedidos de bienes
duraderos de (-)13.2%. También se observó una fuerte caída en la inversión fija
bruta privada de (-)10.5%. En cuanto a las exportaciones e importaciones de bienes
y servicios, se registraron caídas de (-)8.7% y (-)15.5%, respectivamente.



El valor del comercio en EUA alcanza su menor nivel en una
década
También se publicaron cifras preliminares de la balanza comercial de bienes de
EUA en abril 2020. En el mes, el valor del comercio internacional total realizado por
EUA (importaciones más exportaciones) cayó a su nivel más bajo en una década,
desde abril de 2010. En el cuarto mes del año, las exportaciones de EUA
cayeron (-)25.2% mensual y (-)29.9% anual, registrando la caída mensual la más
pronunciada desde 1989. En particular, las exportaciones de automóviles
cayeron (-)65.9% mensual y (-)70.8% anual. Por otro lado, las importaciones
estadounidenses cayeron (-)14.3% mensual y (-)20.6% anual. Al interior, las
importaciones que más cayeron también fueron las automotrices, con disminuciones
de (-)52.2% mensual y (-)57% anual.
 

Entre el 23 y el 29 de
mayo de 2020, el tipo
de cambio promedio fue
de $22.32 pesos por
dólar. Representa una
apreciación
de 4.0%respecto al
promedio semanal
anterior.
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México: Avance del registro administrativo de vehículos ligeros
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México: Inversión fija bruta
Consumo privado en el mercado interior
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EUA: Tasa de desempleo, subempleo y participación laboral
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