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19 de junio de 2020

Inversion en México: Lainversion en el
1T2020 represento el 19.6% del PIB

e De acuerdo con datos publicados hoy por el INEGI, en el primer trimestre de 2020
la inversion total en México como proporcion del PIB nacional fue 19.6%.

e La proporcion de la inversibn como porcentaje del PIB en los primeros tres meses
de 2020 es la mas baja desde el 2° trimestre de 2003 (hace mas de 16 afios), cuando
represento el 19.2% del Producto Interno Bruto nacional.

e En el primer trimestre de 2020, la inversién privada total representd el 17.1% del
PIB, mientras que la inversion publica como proporcién del PIB nacional fue 2.5%.
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¢, Cuanto porcentaje del PIB representd la inversion durante el 11720207

En el primer trimestre del afio, la formacion bruta de capital fijo (inversidén) representd
el 19.6% del Producto Interno Bruto nacional. Esta proporcion es la mas baja desde el
2° trimestre de 2003 cuando la inversion represento el 19.2% del PIB. Es la primera vez
gue la inversion como proporcion del PIB cae por debajo del 20% en mas de 16 afios,
desde el 4° trimestre de 2003. La inversion total estda compuesta por la inversion
realizada por el sector privado y por la inversién que proviene del sector publico. En los
primeros 3 meses del afo, la inversion privada represento el 17.1% del PIB, la menor
proporcion desde el 3¢ trimestre de 2014. Por otro lado, la inversion publica fue
equivalente a 2.5% del PIB, nivel similar al observado en el 2° trimestre de 2019.
Histéricamente, el peso de la inversion proveniente del sector publico ha sido menor a
la que se observa de parte del sector privado, aunque ha ido disminuyendo en los
altimos afios (en el primer trimestre de 2015 era equivalente a 3.6% del PIB).



Inversion como % del PIB

Proporcion - 1° trimestre de cada ano
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Las cifras de inversion nacional observadas durante los primeros 3 meses del 2020
presentan el panorama previo al impacto total de la pandemia del covid-19, que
comenzé a tener impacto sobre la economia y la inversion nacional hasta mediados de
marzo. Por ello, falta observar el comportamiento de la inversiébn una vez que se
incorporen de lleno los factores de incertidumbre y volatilidad generados a nivel global
por la crisis de la pandemia.

¢, Cuénto cayo lainversion en el pais?

La formacién bruta de capital fijo, o inversion, corresponde a la compra de bienes y
recursos que los inversionistas realizan para incrementar el valor y el volumen de sus
activos fijos en México, lo cual genera un mayor nivel de actividad econémica en el pais.
Calcular la inversion total como porcentaje del PIB ayuda a dar un seguimiento mas claro
y sencillo a la evolucién de los niveles de inversién a lo largo del tiempo en México, e
identificar el peso de la inversién en la economia. México, ¢ como vamos? ha establecido
como meta para la inversion un nivel de 24% del PIB, cifra que so6lo se ha alcanzado una
vez: en el 4° trimestre de 2008, cuando la inversion fue equivalente a 24.8% del PIB
(6.8% de inversion publica y 18% de inversion privada).

Sin embargo, el nivel de inversiéon observado en el 1" trimestre de 2020 representa una
continuacion en el declive observado durante los Ultimos periodos, ya que en el 1¢
trimestre de 2019 la inversion equivalia a 21.6% del PIB (2 puntos porcentuales por
encima del nivel actual de 19.6%). Esto refleja la caida de (-)9.5% anual observada en
la inversion durante el 1T2020; la disminucion en la inversion fue la mas fuerte desde el
3¢ trimestre de 2009, cuando la caida fue de (-)12.2% anual. En particular, la inversiéon
privada disminuyo (-)9.8% en el primer trimestre del afio, mientras que la inversion
publica cay6 (-)7.3%. Es importante recalcar que la inversidon nacional acumulé 6
trimestres consecutivos con disminuciones anuales, y durante el dltimo afio su tasa
promedio de crecimiento fue de (-)6.8%. Por su parte, la inversién publica acumul6
también un afio y medio con disminuciones anuales; en los ultimos 5 afios soélo ha tenido
incrementos anuales en 2 trimestres (472016 y 3T2018). La inversion privada también
ha disminuido durante los ultimos 6 trimestres, lo cual deja claro que la inversién en el
pais estaba debilitada desde antes del inicio de la crisis por el coronavirus.




Crecimiento de la inversion
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¢ México esta fomentando la inversion?

Aunque la inversion nacional es un motor fundamental de la economia, también es
importante considerar la Inversién Extranjera Directa al pais, ya que representa una
entrada importante de recursos que también se traduce en nuevas empresas, huevas
tecnologias y nuevas fuentes de empleo para los mexicanos y es una pieza fundamental
para el crecimiento econdmico nacional. No obstante, las condiciones para la atraccion
de IED se han deteriorado recientemente. Como consecuencia de esto, en el ultimo
indice de Confianza de Inversion Extranjera 2020 publicado anualmente por la consultora
Kearney México salio de la lista de los 25 paises mas atractivos para los inversionistas
extranjeros, continuando con la tendencia que inicié en 2019, cuando el pais se ubic6 en
la ultima posicion del indice (25/25). La salida de México del indice 2020 representa un
cambio importante respecto a la posicién que tenia en 2018 (17/25) y es un cambio
todavia mas marcado al comparar con la posicién del pais en 2015, cuando fue
considerado como el noveno pais mas atractivo.

Confianza de la Inversion Extranjera Directa hacia México

Posicién anual de México en el indice de Confianza de Kearny (de 25 paises)
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Kearney sefald que la eliminacion de México de la lista de paises atractivos para la IED
se dio como consecuencia de la implementacién reciente de medidas regulatorias y
politicas por parte del gobierno actual. En particular, la consultora mencion6 que cambios
regulatorios en el sector energético - los cuales han puesto en duda proyectos de
inversion en el sector -, asi como las decisiones de cancelar el aeropuerto de Texcoco y
detener la construccion de una planta cervecera de la empresa Constellation Brands en
Baja California como resultado de consultas populares y el bajo crecimiento econémico
observado en 2019, entre otros factores, han ocasionado una pérdida de confianza en
los inversionistas potenciales. Ademas, mencionaron que la decision de dar prioridad a
proyectos de bajo rendimiento e impacto econdmico y social como la refineria Dos
Bocas, el aeropuerto de Santa Lucia o el Tren Maya también afectaron la posicién de
México en el indice.

Inversién y confianza
+Cuales son algunas acciones que han mermado la confianza para la inversion en México?
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¢, Qué pasa con la competitividad en México?

Un factor importante que considerar al hablar de la inversion es la competitividad,
indicador que se define como la capacidad con la que cuenta un pais para atraer inversion
mediante la creacion de un entorno adecuado para la innovacién, el cumplimiento de
normas y leyes que proporcionen certeza juridica a nuevos proyectos y la existencia de
la infraestructura necesaria para facilitar los negocios. Esta semana, la escuela de
negocios IMD publico su indice Mundial de Competitividad 2020. En dicho indice, México
cay0 3 lugares en la clasificacion, para ubicarse en la posicion 53 de 63 paises evaluados.
En 2019 el pais se encontraba en el lugar 50, por lo que los resultados de 2020 reflejan
que México se ha vuelto un pais menos atractivo para la inversion y los nuevos negocios.
En particular, México se ubic6 en una posicion peor a las de Peru (52) y Chile (38), como
consecuencia de retrocesos en materia de desempefio economico y eficiencia
gubernamental.
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indice Mundial de Competitividad 2020 del IMD

Clasificacion por pais (de 63 paises)

G

1 Singapur 53 Meéxico I‘I
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Este indice considera 4 ejes principales para medir la competitividad: Desempefio Econémico,
Eficiencia Gubernamental, Eficiencia en Negocios e Infraestructura. En 2020 México mostrd
retrocesos en Desempefio Econémico — donde cay6 10 posiciones de 2019 a 2020 para
ubicarse en la posicién 38 de 63 paises — y en Eficiencia Gubernamental, rubro en el cual
pasé del lugar 52 al 55. En el eje de Infraestructura no mostré variacién respecto al afio
pasado; sin embargo, la Infraestructura es el componente donde México muestra mayor
debilidad y obtuvo la posicibn mas baja (57 de 63 paises). El Unico eje que mostré avances
de 2019 a 2020 fue el de Eficiencia en Negocios, donde México pasé del lugar 49 al 48.

indice Mundial de Competitividad 2020

Ejes del ranking de Competitividad Mundial del IMD
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El desempefio de México en el indice Mundial de Competitividad del IMD 2020 se dio
como consecuencia de factores como la caida de (-)0.3% en la actividad econdémica
nacional de durante 2019, entre otros, y contempla principalmente informacion de 2019,
por lo que los efectos del covid-19 sobre la competitividad de México aun no se reflejan
en el indice.
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¢,Cudl es larelacién de lainversiéon con el crecimiento?

El crecimiento econdmico de un pais se da como resultado de un incremento en la
actividad economica y la produccién. El nivel de produccion y actividad econémica
incrementa en la medida en la que el consumo (tanto publico como privado), la inversion
y las exportaciones aumentan. La importancia de la inversion como motor de la economia
se debe a que esta se traduce en un mayor niamero de empresas y un mayor niamero de
empleos, lo cual lleva a un incremento en el nivel de ingresos de la poblacion y a un mayor
consumo nacional. Asi, cuando la inversion crece y es manejada de manera adecuada
detona también un mayor nivel de crecimiento econémico, lo cual es fundamental (aunque
no suficiente) para tener mayores recursos en la economia que ayuden a lograr un mejor
nivel de vida para la poblaciéon del pais. A la inversa, cuando la inversion se estanca o
decrece, es dificil alcanzar una senda de crecimiento econémico alto y sostenido.

Inversion y crecimiento econdmico

Crecimiento de la inversion (tasa anual) y tasa de crecimiento econémico de todo el ano
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¢, Como incrementar la inversion en nuestro pais?

Los resultados presentados hoy por el INEGI, asi como los resultados de los indices
presentados a inicios de la semana, muestran que las condiciones para generar un
entorno confiable para la inversién (tanto nacional como extranjera) en México se han
deteriorado recientemente. Esta situacion resulta preocupante considerando que la
economia mexicana atraviesa la crisis mas grave observada en décadas, mayor en
magnitud a la observada en 2008 — 2009.

En el entorno econdmico actual, es necesario facilitar la atraccion de capitales que
fomenten la actividad econémica y el desarrollo de infraestructura, de manera que la
recuperacion econdmica sea mas rapida y el impacto sobre el nivel de ingresos de los
mexicanos sea menor. Sobre todo, se debe trabajar en crear nuevamente un ambiente
seguro y de confianza para los inversionistas, se debe dar prioridad a proyectos de
inversion que generen la mayor rentabilidad y que al mismo tiempo ofrezcan mayores
oportunidades para los mexicanos y las mexicanas. Tanto el gobierno como el sector
privado deben trabajar en coordinacion para contribuir al crecimiento econémico del pais
y mantener condiciones favorables que promuevan la inversién y el desarrollo.

Revisa mas informacibn en  www.mexicocomovamos.mx Yy en nuestro
#SeméaforoEcondmico de inversion.

@MexicoComoVamos
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