Newsletter semanal
del 8 al 14 de mayo de 2021

Para empezar, esta semana encontraras:

Cifras del_empleo formal asegurado ante el IMSS al cierre de abril 2021.

La informacion mas reciente de_inversion fija bruta y consumo privadoen
México.

El resumen de la ultima_decision de politica monetaria tomada por Banxico.
El desempefio de la produccion industrial en Estados Unidos durante abril.
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o Crecimiento econémico
-2.9%

Tasa anual, 1T 2021

Meta MCV: 4.5%

@ Inflacién
6.08%
Tasa anual, abril 2021

Meta MCV: 3% (+/-1%)

© Productividad laboral
-1.1%
Tasa anualizada de crecimiento, 4T 2020

Meta MCV: 4.8%

® Desempeno de las
exportaciones

14.1%

Participacion en importaciones de EEUU,
2021

Meta MCV: 13%

@ Pobreza laboral
40.7%

% de la poblacion, 4T 2020
Meta MCV: 20.5%

® Acceso al crédito
48.5%

Crédito como % del PIB, 4T 2020
Meta MCV: 100%

1T

® Empleo formal
296,751

Generados a abril 2021
Meta MCV: 400,000

Inversion
18.6%
% del PIB, 4T 2020
Meta MCV: 24%

® Competitividad
Posicion 53 de 63

indice Mundial de Competitividad
Meta MCV: top 20%

Valor agregado
46.1%
% de la produccién manufacturera afiadida por
México, 2019
Meta MCV: 50%

@® Estado de derecho

1%

% expertos que considera a la seguridad un
obstaculo, abril 2021

Meta MCV: <5%

® peuda publica
10.0%
Tasa anual de crecimiento, 4T 2020

Meta MCV: <Tasa PIB nominal
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Durante la semana del 17 al 21 de mayo de 2021 en México, ;como vamos?
actualizaremos dos semaforos econdmicos: de pobreza laboral e informalidad
laboral. Ademas, a partir de esta semana ambos #SemaforosEcondmicos estaran
disponibles por género, para que los usuarios puedan acceder a informacion
relevante sobre las brechas que persisten en el pais en materia econémica -y
puedan dar seguimiento a los datos conforme avanzamos en la recuperacién. Otras
cifras importantes que se presentaran en la semana incluyen el Indicador
oportuno de la actividad econémica en abril 2021 y los resultados de la

proxima Encuesta Citibanamex.

Sigue también el lanzamiento de nuestra colaboracién con el Observatorio de
Género y COVID-19 el miércoles 19 de mayo.
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Diagnéstico y recomendaciones del Observatorio
Género y COVID-19 en México.
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® LunEes17

I:] Encuesta Nacional de
Ocupacion y Empleo,
172021

ﬂ Semaforo econémico de

informalidad laboral
MARTES 18 @

I:) Encuesta mensual de la

industria manufacturera,
marzm 271
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Indicador oportuno de Ia
actividad econdmica, abril
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Pobreza laboral, 172021
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"I Presentacion: Nos cay6 el
20, Diagndstico y
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COVID-19 en México
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B:) Encuesta Citibanamex
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I°] Encuesta mensual de
servicios, marzo 2021
Encuesta mensual sobre
empresas comerciales,
marzo 2021
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#EIDatoDeLaSemana: La
recuperacion turbulenta del sector
turistico en México

Daniel Castafnon

ANIMAL
POLITIC

Estado de derecho y desarrollo
Isaac Katz
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En abril se agregaron 44 mil 774 empleos al registro de IMSS, la
generacion mensual mas baja del ano.

Esta semana, el IMSS publicé las cifras de su registro de trabajos formales
asegurados al cierre de abril 2021. En el mes, se agregaron 44 mil 774 puestosal
padrén, con lo cual se acumuld una generacion de 296 mil 751 puestos asegurados
ante el IMSS en los primeros 4 meses de 2021. Con ello, la cantidad de empleos en
el registro -de 20 millones 70 mil 482- fue 0.7% mayor a la observada en abril 2020
(mes en que se perdié mas de medio millén de puestos a raiz del impacto inicial de
la crisis). La generacion de puestos asegurados observada en abril fue menor a las
registradas en los 3 meses previos, y entre enero y abril 2021 no se ha logrado la
meta de generacion de empleo registrado ante el IMSS establecida por MCV

(de 400 mil puestos en 4 meses); en consecuencia, el #SemaforoEconémico de
puestos de trabajo formales se encuentra en rojo. Al cierre del cuarto mes del
afo, el impacto de la pandemia persiste: aunque se han recuperado 51% de los
puestos borrados del registro del IMSS en los meses mas asperos de la crisis, aun
se observa una pérdida de ()543 mil 53 empleos asegurados ante el IMSS
respecto a los que habia en el registro al cierre de febrero 2020.
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Generacion de puestos de trabajo registrados ante el IMSS
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Elaborado por México, ;cémo vamos? con datos del IMSS.

La inversion fija bruta en México acumula dos avances mensuales
consecutivos en febrero 2021.

Los datos del INEGI reflejaron un avance de la inversion fija bruta en los dos
primeros meses de 2021: el crecimiento en enero fue de 3.9% mensual y en febrero
de 2.4%. Después de una contraccion histérica de (-)30% en abril 2020, la inversion
fija bruta en México ha mostrado avances mensuales desde junio 2020 (con
excepcion de septiembre y diciembre 2020). Sin embargo, aun con estos
incrementos registrados a partir de la reapertura gradual de actividades, el nivel de
la inversion nacional continua por debajo de su nivel pre-pandemia: en febrero 2021
fue (-)3.5% menor a la observada en febrero 2020. Con ello, se acumularon ya mas
de dos afios consecutivos con caidas anuales en la inversion (en total, se han
registrado niveles menores a los del afio previo por 25 meses). Al interior de la
inversion, es la dedicada a la construccion la que muestra una disminucion anual
mas pronunciada, de (-)6.7% respecto a febrero 2020. En contraste, la inversion en
maquinaria y equipo mostré un incremento anual de 1.6% en febrero 2021. Resulta
prioritario dar seguimiento oportuno al desempefio de la inversion, ya que el
indicador funge como uno de los principales motores de la economia mexicana.
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Elaborado por México, ;cémo vamos? con datos del INEGI.

La actividad industrial en el pais se encuentra en marzo 2021 en un
mayor nivel al de marzo 2020.

El indicador mensual de la actividad industrial del INEGI mostré una recuperaciéon
en marzo 2021 respecto al nivel del mismo mes de 2020, al crecer1.5% de forma
anual. Esta tasa de crecimiento anual es la primera observada después de que el
indicador registrara 29 contracciones anuales consecutivas. Ademas, se da
después de que la actividad industrial en el pais acumulara 10 meses con avances
mensuales (respecto al mes inmediatamente previo); después de una caida
mensual de (-)25.6% en abril 2020, el indicador crecié 18.6% en junio y continud
registrando incrementos en los meses posteriores (aunque cada vez menores). En
marzo 2021, el incremento mensual fue de apenas 0.7%. Al interior del indicador, el
incremento anual fue impulsado totalmente por el sector manufacturero: la actividad
industrial en las manufacturas en marzo 2021 mostré un aumento de 5.5% anual,
mientras que en el resto de los sectores se siguen registrando disminuciones
respecto a marzo 2020; en particular, la actividad en mineria cayo (-)2.1% anual, en
el sector de energia eléctrica, agua y gas la disminucion anual fue de (-)3.1% y en la
construccion de (-)5.6%.



Actividad industrial, tasa anual de crecimiento
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El consumo privado en el pais se desacelera en el segundo mes de
2021.

El INEGI publicé el indicador mensual del consumo privado en el mercado interior
correspondiente a febrero 2021. En el mes, el consumo nacional volvio a registrar
una tasa mensual negativa de (-)0.2% después de haber crecido apenas 0.6% en
enero 2021 respecto a diciembre 2020. Al interior, tanto el consumo de bienes y
servicios nacionales como de bienes importados disminuyd en su comparacion
mensual, en (-)0.3% y (-)1.8% respectivamente. El indicador del consumo privado
en el pais continué por debajo de su nivel de 2020 en el segundo mes de 2021, al
ser (-)6.5% menor. Ademas, acumuld 15 contracciones anuales consecutivas, lo
que refleja que persiste una debilidad en el mercado interior. En particular, el
consumo de bienes y servicios nacionales cayo en febrero 2021 de forma

anual (-7.6%) mientras que el consumo en bienes importados mostro una
recuperacion respecto a febrero 2020 de 2.9%, tercer incremento anual
consecutivo.

La Junta de Gobierno de Banxico decidio mantener la Tasa de Interés
Interbancaria objetivo en 4.0%.

La Junta de Gobierno del Banco de México decidié por unanimidad mantener el
objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia en 4.00%. La Junta de
Gobierno comunicé que existen riesgos que podrian presionar al alza la trayectoria
esperada de la inflacion general y subyacente, entre los cuales se encuentran
posibles presiones inflacionarias externas, presiones de costos y reasignaciones de
gasto o una posible depreciacion cambiaria. En abril, la inflacion general fue mayor



a la prevista, con un nivel de 6.08% anual. Sin embargo, continian estimando que
la inflacién general converja a la meta de 3% (+/-1%) en el segundo trimestre de
2022. Otros apuntes considerados en la toma de decision fueron la recuperacion
econdmica a nivel global, la cual se ha dado a diferentes ritmos entre paises y ha
dependido de la disponibilidad de vacunas y los estimulos al gasto implementados
por cada gobierno.

Las Ventas de la ANTAD crecieron anualmente 40.7% real en abril
2021.

La Asociacién Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales presento los
datos de ventas a tiendas comparables en abril 2021. En el mes, las ventas a
Tiendas Iguales, considerando todas aquellas tiendas que tienen mas de un afio en
operacién, mostraron una variacion nominal de 46.8% y una variacion real

de 40.7% dada la tasa de inflacion del mes de 6.1%. El crecimiento porcentual de
este mes es un valor inusual en la serie debido al efecto aritmético de medir contra
una base muy baja de comparacién en abril 2020, derivado de que hace un afo casi
todas las Tiendas estuvieron cerradas durante el primer mes completo de la jornada
de Sana Distancia. En abril 2020, las ventas cayeron (-)22.9% nominal

y (-)25.1% real en su comparacion anual.

Tras ligero incremento mensual en abril 2021, la produccién industrial
de EUA muestra un avance de 16.5% anual.

En abril 2021, la produccion industrial en Estados Unidos mostré un incremento
anual de 16.5% respecto al mismo mes del afio pasado (mes en que, a raiz del
cierre de operaciones en la economia estadounidense, la produccién se contrajo de
manera pronunciada). Aunque el incremento mensual en el cuarto mes del afio fue
de apenas 0.7%, éste se registré después de un incremento mensual

de 2.4% mensual en marzo e incrementos continuos entre mayo y enero 2021.
Después del inicio de la pandemia, cuando las caidas mensuales en marzo y abril
2020 fueron de (-)4.4% y (-)12.7% respectivamente, la produccién industrial en EUA
ha recuperado alrededor de 80% de lo perdido en esos dos meses. Una situaciéon
similar se observa en la produccion manufacturera del pais, la cual ha

recuperado 77% de lo que perdié en marzo y abril 2020, y mostré un incremento



anual de 23% en abril 2021 (al comparar con el nivel de produccién de abril 2020, el
mas bajo en anos recientes).
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Elaborado por México, ;como vamos? con datos de Banxico.
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