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Crecimiento nacional y estatal de la economia mexicana

La economia mexicana se contrajo (-) 0.1% real respecto al tercer trimestre de 2021 y crecié 5.0%
anual frente a 2020, de acuerdo con la Estimacion Oportuna del PIB (INEGI) al cuarto trimestre de
2021.

Es decir, en todo 2021, el PIB crecidé 5% respecto a 2020 (con cifras oportunas desestacionalizadas). Sin
embargo, en 2020 la economia se contrajo (-) 8.4% real anual, en gran medida consecuencia de la
pandemia por COVID-19, y en 2019 se contrajo (-) 0.2% anual. En ese sentido, el efecto rebote no fue
suficiente para compensar lo perdido en 2020 y mucho menos para regresar a niveles previos a 2019.

El 25 de febrero el INEGI publicara los datos observados del PIB. De confirmarse el dato trimestral
oportuno, el PIB no habria regresado al nivel en el que se encontraba antes de la pandemia y regresar
al dltimo nivel maximo de 2018 luce cada vez mds lejano.

De acuerdo con las cifras oportunas estimamos que la economia tiene un tamafio similar al que tenia
en el segundo trimestre de 2016.

En el cuarto trimestre, las actividades terciarias cayeron (-) 0.7% real respecto al tercer trimestre de
2021, situacién muy preocupante al considerar que dos terceras partes de nuestra economia se
encuentran en este rubro. La ola de contagios por la variante Omicron tuvo un efecto negativo en las
actividades relacionadas con servicios y comercio.

El PIB de Estados Unidos, nuestro principal socio comercial, crecié 5.7% anual en 2021 (Advance
estimate). Esto implica una expansién de 3.1% por encima de su nivel prepandemia.

El ultimo pico del PIB de México se registro en el tercer trimestre 2018 (cifras desestacionalizadas), por
lo que nuestra economia debe recorrer un largo camino antes de recuperar su tamafio y trayectoria de
largo plazo, que se interrumpid a partir del 3T2018.

Por otro lado, con datos al tercer trimestre de 2021, 18 estados de la Republica mostraron un
crecimiento anual superior al 4.5% que establece la meta de crecimiento del #SemaforoEcondmico.
Debe tomarse en cuenta que estos datos son tasas anuales respecto al 372020, periodo de caidas en
la actividad econdmica nacional, y por esta baja base de comparacién los crecimientos anuales son
particularmente altos.

Quintana Roo, Baja California Sur y Tabasco encabezan la lista de los estados con mayor crecimiento
econdémico respecto al mismo trimestre de 2020, con incrementos anuales de 25.2%, 15.1% y 14.1%,
respectivamente (3T2021).

En cambio, Aguascalientes, Campeche y Puebla mostraron el peor desempefio en términos anuales,
con contracciones del (-) 3.3%, (-) 2.5% vy (-) 0.8% respectivamente en el 3T2021.

Al observar el crecimiento estatal promedio en los tltimos cinco aiios, Baja California se sitiia como el
estado con mayor crecimiento, con 2.92%, mientras que Campeche ha mostrado la mayor caida,
promediando (-) 4.99% en dicho periodo.
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EVOLUCION RECIENTE DEL PIB AL CIERRE DE 2021

El PIB se contrajo (-) 0.1% en el cuarto trimestre de 2021 frente al tercer trimestre para cerrar el primer afio de
la esperada reactivacion econdmica con un crecimiento estimado de apenas 5%; insuficiente para recuperar los
niveles de finales de 2019 (prepandemia).

Evolucién reciente del PIB de México |'I||I e
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La estimacion se realizo a partir de la tasa anual de crecimiento de las cifras oportunas al 4T2021

ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

A pesar de que nuestro semaforo econdmico de crecimiento se encuentra en color verde, esto se debe a que
nuestra meta de largo plazo es crecer al 4.5% anual de forma sostenida, por lo que el crecimiento de 2020 por
encima de la meta parece una buena noticia. Sin embargo, para que México tenga el desarrollo social y
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econdmico que podemos y queremos tener, el crecimiento debe ser sostenido a tasas por encima de la meta de
4.5%, no una observacién Unica y menos tras una contraccion de (-) 8.4% anual en 2020.

Al revisar los datos anuales frente a la peor contraccién de la que se tiene registro en México en 2020, todo
parece indicar que la recuperacidn se estancd, como sugiere la informacion oportuna del cuarto trimestre de
2021, puesto que desde la segunda mitad del afio el tamafio de la economia era cada vez menor, tal como se
aprecia en la comparacion de crecimiento acumulado por afio (grafica superior), o en la comparacion de
crecimiento del trimestre respecto al mismo trimestre del afio previo (grafica inferior).

Crecimiento econémico
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

Al cuarto trimestre de 2021, la economia mexicana se encuentra en un nivel similar al que tenia en el segundo
trimestre de 2016.

PIB al 4T2021 (cifras oportunas) I
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Sin duda el choque de la pandemia ha generado impactos profundos tanto econdmicos como sociales, pero la
pandemia de COVID-19 encontrd a una economia debilitada, incluso en contraccién. Estos datos indican que el
pais necesita un plan de desarrollo econémico de mediano y largo plazo con inversion y empleos de calidad
gue detonen el crecimiento que la inercia del efecto rebote no pudo dar.

Dos elementos adicionales para reflexionar sobre la necesidad de un nuevo plan de desarrollo econémico son:

e Estados Unidos, nuestro principal socio comercial, no solo recuperé su nivel de produccién
prepandemia, sino que también logré crecer 3.1% por encima de este nivel. Uno de los principales
motores de recuperacién en 2021 fue el sector externo y las actividades secundarias, por su integracién
con las cadenas globales de valor. Para que esta integracidon sea un motor de crecimiento en México,
necesitamos mayor inversion para ser mas competitivos.

e Los prondsticos de crecimiento para la economia mexicana por parte de organismos internacionales y
especialistas fueron ajustando a la baja conforme avanzé la segunda mitad de 2021. En el segundo
trimestre de 2021 el consenso era de 6%, pero para el cierre del afio estas expectativas eran cercanas al
5%. Estas revisiones en medio de la pandemia y con nuevas olas de contagios parecen intuitivas. Sin
embargo, el dinamismo econdmico de Estados Unidos en la segunda mitad de 2021 sugiere que han sido
principalmente factores internos los que han ocasionado estas revisiones. La incertidumbre juridica es
contraria a la confianza tanto de los inversionistas como de los consumidores, lo cual ha sido la
constante segun diversos indices y encuestas publicados por el INEGI.

Escuela de economia: ¢ Estamos o no en recesion?

La discusidn después de la publicacién del dato oportuno del PIB al 4T2021 gird en torno a este término. En primer
lugar, poco importa si crecimos 0.1% o nos contrajimos (-) 0.1% en el dltimo trimestre del afio frente al tercer
trimestre, el impulso rebote de la pandemia se agotd y nos dejoé con un tamafio similar al que tenia la economia
a principios de 2016.

Ahora bien, de acuerdo con el National Bureau of Economic Research (NBER) se deben considerar tres criterios
para determinar que la economia se encuentra en recesion.

1. La duracién de dos trimestres consecutivos de contraccién econdmica. Este criterio se cumple de
confirmarse los datos oportunos del cuarto trimestre, puesto que en el tercer trimestre de 2021 los datos
observados mostraron que la economia se contrajo (-) 0.4%. Sumado a esto, en el cuarto trimestre la
contraccion fue de (-) 0.1% frente al trimestre anterior (datos oportunos).
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¢Como ha sido el ritmo trimestral de reactivacion econémica? Cél.',',"o"i'?’.‘n'ﬁ‘:
Variacion real % respecto al trimestre previo, cifras desestacionalizadas

m()ns 13.8 12 ()04 (0.1

Actividades
(-)16.3 11.3 2.7 14 1.2 (-)0.9 (-) 0.7

*La variacion trimestral del 4T2021 corresponde a la Estimacion Oportuna del PIB. Para los demas trimestres se muestra la variacion trimestral del PIB observado.

ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

2. La profundidad de estas contracciones. Esta caracteristica no se cumple, ya que la estimacidn oportuna
del cuarto trimestre es cercana al 0%. Lo anterior claramente confirma que la recuperacién se estancé.

Tasas de crecimiento trimestral
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

3. La difusion o contagio a varias actividades econdmicas y distintos indicadores, en especial del mercado
laboral. Sin duda, no tenemos el mercado laboral formal y dindmico que México necesita para crecer, ni
hemos logrado aumentar la participacion laboral de las mujeres, pero la tasa de desocupacién es menor
al 4%, aunque la de subocupacién es todavia demasiado alta®. Es decir, son problemas sistémicos que se
engarzan con una recuperacion parcial que podria dar indicios de difusion. En contraste, la difusion se
perfila con mayor claridad en la contraccién de las actividades terciarias —comercio y servicios, y que
representan el 66.4% de la economia mexicana- en el tercer y cuarto trimestre de 2021.

1 poblacién subocupada: Porcentaje de la poblacién de 15 afios y mas que tienen la necesidad y disponibilidad de ofertar mas horas
de trabajo de lo que su ocupacién actual les permite. Al cierre de 2021 se situé en 11.07%.
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Estimacion cifras Revisadas del PIB l"""'\’,'g”,s,igg
Cuarto trimestre de 2021 cémo

Tasa Tasa Peso en PIB
trimestral anual nacional*

PIB total (-)0.1% 1.0%
Actividades primarias & 0.3% 4.8%

Actividades secundarias & 0.4% 1.6%

Actividades terciarias & | Ol7A) 0.1%

*Los pesos estan calculados con las cifras desestacionalizadas del PIB al 3T2021.

ELABORADOPOR MEXICO,EC(')MO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

En conclusidn, bajo los criterios del NBER no nos encontramos en recesion técnica, pero la economia mexicana
presenta bajos niveles de crecimiento en 2021 —5% anual- tras la contraccioén de (-) 8.4% en 2020, con el reto de
una inflacién de mas del doble del objetivo del Banco de México y una situacidn poco favorable en términos de
inversién, empleo y productividad desde antes de la pandemia.

¢COMO FUE EL CRECIMIENTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA AL 4720217

Durante el periodo octubre-septiembre de 2021 las actividades primarias crecieron a una tasa anual de 4.8% vy
0.3% en su comparacion trimestral. Estas actividades apenas representan 3.6% del PIB nacional, por lo que las
buenas noticias tienen un efecto positivo pero acotado.

Las actividades secundarias crecieron a una tasa anual de 1.6% en el periodo. En su comparacién trimestral, la
tasa de crecimiento fue de 0.4%. Estas actividades tienen un peso relativo de 29.9% de la economia nacional y
comprenden los sectores de Mineria, Generacidn, transmision y distribucion de energia eléctrica, Suministro de
agua y gas por ductos al consumidor final e Industrias manufactureras.

Algo particularmente preocupante es el estancamiento de las actividades terciarias, las cuales crecieron a una
tasa anual de 0.1%, ademas de que se contrajeron (-) 0.7% en su comparacion trimestral. Estas actividades
representan dos tercios de nuestra economia —66.4% del PIB nacional-y siete de cada 10 empleos en México
dependen de ellas. Incluyen los sectores de Comercio, Transportes, Alojamiento, Restaurantes, Informacion en
medios masivos, Sevicios corporativos y el resto de los servicios. La ola de contagios por la variante Omicron tuvo
un efecto negativo considerable en las actividades relacionadas con servicios y comercio en el cierre del afio.
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Datos al cuarto trimestre de 2021, indice IV-2019 =100

100

=100

20

indice IV-2019

80

70
v-2019

2020

12020

n-2020

e nivel pre pandemia
—+—— Actividades Primarias
—#— Actividades Secundarlas
—+— Actvidades Terdarias

V-2020 2021 12021

Actividades
terciarias (-)0.7%

trimestral e
472021

n-20z1

n el

v-2021

/0--._.0

#AIRitmodeMéxico

@ o

LT
lli'México
comovamos

Las actividades
terciariasque
comprenden los
servicios representan el
66.4% del PIB de
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.
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¢COMO FUE EL CRECIMIENTO ECONOMICO ESTATAL AL 3720217

De acuerdo con el Indicador Trimestral de la Actividad Economica Estatal (ITAEE) publicado por el INEGI, México,
¢Como Vamos? estimo el semaforo estatal de crecimiento econdmico.

En el tercer trimestre de 2021 18 entidades alcanzaron la meta anual de crecimiento econémico —crecer al
menos 4.5% anual—. Sin embargo, debe tomarse en cuenta que estos datos son tasas anuales respecto al 372020
y, por la baja base de comparacién, los crecimientos anuales parecen altos. Sin embargo, la meta del Semaforo
Econdmico de crecimiento es crecer al 4.5% anual de forma sostenida.

- Quintana Roo, Baja California Sur y Tabasco encabezan la lista de los estados con mayor crecimiento
econdmico respecto al mismo trimestre de 2020, con crecimientos anuales de 25.2%, 15.1% y 14.1%, al
372021, respectivamente.

- En cambio, Aguascalientes, Campeche y Puebla mostraron el peor desempefio en términos anuales, con
contracciones del (-) 3.3%, (-) 2.5% y (-) 0.8% respectivamente en el 3T2021.

1 . s . .
|II| . Crecimiento econémico estatal
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

Dada la base de comparacion de 2020, es necesario poner especial atencion a las tasas de crecimiento
trimestrales, pues son indicadores muy importantes para conocer qué tanto se ha desacelerado la
recuperaciéon econdmica en algunos estados. De acuerdo con dicho indicador, durante el tercer trimestre de

2021:

- 17 de las 32 entidades registraron tasas de crecimiento positivas; mientras que 15 entidades

presentaron retrocesos respecto al segundo trimestre de 2021.
- Resaltan los crecimientos en el 3T2021 respecto al 2T2021 de Quintana Roo (7.45%), Tabasco (4.43%) y

Tlaxcala (3.92%).
- Porotro lado, los 3 estados con mayores contracciones trimestrales fueron Nayarit (-)14.57%, Guerrero

(-)9.97% y Colima (-)9.69%.
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

Asimismo, dada la gran variabilidad en las tasas de crecimiento durante los ultimos trimestres, vale la pena
hacer un analisis del crecimiento econdmico de los estados en un periodo mayor. Al observar los datos del
crecimiento promedio en los Ultimos cinco afios, Baja California se sitia como el estado con mayor crecimiento,
con 2.92%, mientras que Campeche ha mostrado la mayor caida, promediando (-) 4.99% en dicho periodo.
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ELABORADO POR MEXICO, EC(')MO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

A pesar de que 23 estados han mostrado un crecimiento promedio positivo en los ultimos cinco afios, ninguno
ha alcanzado la meta del #SemaforoEcondmico de crecimiento, de crecer al menos 4.5% anual de forma
sostenida. Esto quiere decir que no se esta generando la actividad econémica necesaria para poder crear
oportunidades suficientes para la poblacién en ningun estado del pais.
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Para mds informacion revisa nuestro #SemdforoEcondmico nacional de Crecimiento y nuestro
#SemdforoEconomico estatal de Crecimiento en www.mexicocomovamos.mx.
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