DESAFIOS
ECONOMICOS 2022

¢ Cudles consideran nuestrxs los

mayores retos econdmicos para México en 2022?

México ha exhibido una tendencia de declive en la produccién desde me-
diados de 2018, que contrasta con la recuperacion vigorosa de la economia
de Ee.uu. Esto ha derrumbado el ingreso por habitante y agravado los indices
de pobreza. Asi, el principal reto econémico del pais consiste en corregir el
rumbo de la politica gubernamental mediante la construccion de un marco
de certidumbre y apertura que sea favorable a la inversion y la actividad
econdmica. Un segundo gran reto econdmico es controlar la inflacién, cuyas
elevadas tasas no se habian visto en mas de dos décadas y afectan despro-
porcionadamente mds a la gente mas pobre.

TR economista exsubgobemador del Banco de México y autor de Economia
Mexicana para Desencantados (FCE 2006).

El proceso inflacionario es el reto mas apremiante en el corto plazo, asi co-

mo la asociada reaccion que se tenga con respecto a posibles cambios en la

politica monetaria de Estados Unidos. El reto estructural mas importante

sigue siendo el relativo bajo nivel de inversidn y por tanto el limite autoim-

puesto a la tasa de crecimiento.

L0 KTTEX N1 LR economista, director general y socio fundador de De la Calle, Madrazo y
Mancera, consultoria especializada en economia, procesos reglamentarios y asuntos
relacionados con el comercio intemacional.

La economia mexicana enfrenta tres grandes retos de cara al inicio de 2022.

— El primero es revertir la caida de la inversidn fija, tanto publica como
privada. Sin este componente, resulta dificil que la economia crezca en
el mediano plazo.

— Un segundo reto, de corte mas inmediato, es el efecto que las presiones
inflacionarias globales pueden tener sobre la dindmica inflacionaria del
pais. Si bien es posible que las presiones inflacionarias del exterior, pro-
venientes cuellos de botella y sus efectos a lo largo de la cadena produc-
tiva comiencen a disiparse a mediados de afio, el reto es que esos ele-
mentos no contaminen el proceso inflacionario subyacente. En ese
sentido, la respuesta de la autoridad monetaria resultara fundamental.

— Por Ultimo, un reto con implicaciones de largo plazo es el atenuar los
efectos que la pandemia ha tenido sobre los procesos de aprendizaje
en los nifios mexicanos. Esos efectos son consecuencia directa de la
incidencia de la pandemia, asi como de las medidas de atenuacion. Re-
sultaimprescindible el disefio e implementacion de una politica nacional
de aprendizajes remediales con el fin de atenuar el costo de esos apren-
dizajes no realizados durante los afios pandémicos en el largo plazo.

LR BT O R & T ELT economista especializado en el andlisis de desigualdades

econdmicas, movilidad social, mercados laborales y macroeconomia del desarrollo. Profesor
del City College of New York e Investigador Asociado Externo del cegy.
Yo veo dos muy importantes: contener la inflacion e impulsar la productivi-
dad. El primero tiene que ver con choques globales por la pandemia. El sequn-
do es el reto de siempre, una de las trabas eternas de las que sufre México
que no le ha permitido crecer mas rapido. Impulsar la productividad requiere
una politica comprensiva y una inversion a corto, mediano y largo plazo.

L Q05T ERREN periodista de investigacion especializada en economia, negocios y finanzas.
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Primero, consolidar la recuperacién econdmica sostenida y generalizada
en todo México con las amenazas de la variante dmicron, la inflacion que
comienza a ceder y la erosion en los ingresos de los hogares mexicanos tras
las crisis derivadas de la pandemia de covip-19.

Segundo, consolidar mecanismos para el combate de las desigualdades
socioeconomicas tras los retrocesos en los Ultimos dos afios.

Tercero, el impulso y la consolidacion de un sistema publico nacional de

cuidados desde la corresponsabilidad familia-gobierno-empresas, bien fi-

nanciado y accesible para todos los hogares.

TN especialista en finanzas publicas y gobernanza de suR | Instituto del Sur
Urbano.

Reactivar, mds alla del Efecto Rebote, ique ya se agotd!, i) la produccidn de
bienes y servicios, variable con la que se mide el crecimiento de la economia;
ii) la creacion de empleos y iii) la generacion de ingresos (de los empleos e
ingresos depende el bienestar de las personas).

Para ello, lo ideal seria dar marcha atrds con las pésimas decisiones que se
han tomado, desde la cancelacion del NaicM hasta la contrarreforma eléctrica,
que afectaron la confianza empresarial, de la cual dependen las inversiones
directas, que producen bienes y servicios, crean empleos (para producir al-
guien debe trabajar), y generan ingresos (a quien trabaja se le paga), que hoy
(inversiones en instalaciones, maquinaria y equipo), se encuentran a niveles
del 2011. Sin embargo, queda claro que esa rectificacion no se dara, por lo
que, a lo mas a lo que podemos aspirar, y lo que debemos exigir del gobierno
dela 4T, es que, en lo que resta del sexenio, no se sigan tomando ese tipo de
decisiones.

LN ET TG T profesor, periodista y conferencista especializado en temas de
economia y filosofia.
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— Recuperar la confianza en el futuro econdmico del pais generando un
ambiente propicio para la inversion de los nacionales y de los extranje-
ros, disminuyendo la salida de capitales y generando empleos y creci-
miento.

— Controlar la inflacidn para evitar los terribles dafios que ocasiona.

— Mantener la recaudacion y optimizar el gasto de manera que no se si-
ga incrementando la deuda.

— Mantener la estabilidad financiera, cuidar las carteras de los bancos y
propiciar la recuperacion del crédito y con ello la inversion.

— Mantener la calificacion de México como destino de inversion.

— Recuperar la senda del crecimiento que alimente expectativas de un
mejor futuro.

R T T economista especializado en la industria de seguros. Presidente
del Centro de Estudios Econdmicos del Sector Privado (ceesp).

Son muchos. La economia esta todavia un 3% por debajo de su nivel prepan-
demia. La recuperacion ha sido lenta e incompleta. El mercado laboral to-
davia esta lejos de recuperarse. Los niveles de pobreza han aumentado. Me
parece que, si no logra revertirse el clima de incertidumbre, la inversion
seguird débil y no se recuperaran las tasas de crecimiento que se tenian an-
tes de 2019, que ya eran mediocres.

En este sentido, creo que el principal reto del afio consistira en que no se
apruebe la propuesta de reforma al sector eléctrico en los términos en
que se presento. De lo contrario, estarfamos ante un muy grave retroceso.

L1 R e T doctor en economia y economista en jefe de BBvA en México.

— Impulsar el crecimiento
— Controlar la inflacion
— Atraer inversion.

P TT BT analista del Sector Energético, Consejera Fundadora de Voz Experta,
miembro del Consejo Directivo de la Asociacion Nacional de Energia Solar (aNEs).

MEXICO, COMO VAMOS

Existen varios elementos de riesgo para la economia mexicana en 2022. Sin
embargo, destaca el control de la inflacion y la politica monetaria que seguird
el Banco de México, asi como la lucha por el dominio del sector energético
nacional.

Sabemos con certeza que el proceso inflacionario seguird presente, cuando
menos, hasta la mitad de este 2022. Esto sin considerar que nuevas variantes
del covip-19 impongan mayor presién en la disrupcion de cadenas producti-
vas y de suministro a nivel global que exacerben la escasez y el incremento
de precio de insumos primarios. Si la Junta de Gobierno de Banxico preserva
su independencia y actdia en consecuencia, deberiamos esperar una politica
monetaria que contenga la inflacion. No obstante, mayores tasas de interés
no son nunca parte de un escenario favorable para la inversion. Menos ain
si de forma interna se esgrimen afrontas en sectores clave para la economia
mexicana. Uno de ellos, el sector energético, seguira —en el mejor de los
casos— en un impasse que no serd favorable para los consumidores de ener-
géticos en México. Esto derivard en un proyecto del PEF 2023 que nuevamen-
te desvie recursos de inversion en salud, educacion y ciencia, hacia barriles
sin fondo: PEMEX y el subsidio a tarifas eléctricas.

JFTEETIEN Decano Asaciado de Investigacion de la Escuela de Ciencias Sociales y Gobiemo y
Director Ejecutivo de la Iniciativa de Energfa del Tecnoldgico de Monterrey.

Sin duda una politica econdmica que contribuya a reactivar el crecimiento

econdmico, sin inflacion. Para ello se requiere generar condiciones para la

inversion productiva, otro gran reto. En el frente de la preservacion del poder

adquisitivo, se vera si la nueva titular del Banco de México esta a la altura de

las circunstancias.

L0 L DA A LT B G LY A ETE EN economista con experiencia como analista financiero y
asesor econdmico para el sector publico. Actualmente profesor del iTam.
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