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Crecimiento nacional y estatal de la economia mexicana

La economia mexicana crecio 0.9% real trimestral respecto al cuarto trimestre de 2021 y crecié
1.6% anual frente al primer trimestre de 2021, de acuerdo con la Estimacién Oportuna del PIB
(INEGI) al primer trimestre de 2022.

El 25 de mayo el INEGI publicard los datos observados del PIB. De confirmarse los datos
oportunos al 172022, la economia mexicana habria salido del estancamiento que presentd en
los dos ultimos trimestres de 2021.

De acuerdo con la variacidon anual de las cifras oportunas estimamos que la economia tiene un
tamafio similar al que tenia en el cuarto trimestre de 2016.

Al primer trimestre, las actividades terciarias crecieron 1.1% frente al trimestre anterior y 0.6%
respecto al primer trimestre de 2021. Lo que indica una ligera recuperacion de las actividades
mas importantes de la economia.

El ultimo pico del PIB de México se registr6 en el tercer trimestre 2018 (cifras
desestacionalizadas), por lo que nuestra economia debe recorrer un largo camino antes de
recuperar su tamafio y trayectoria de largo plazo, que se interrumpid a partir del 3T2018.

Por otro lado, con datos al cuarto trimestre de 2021, ocho estados de la Republica mostraron
un crecimiento anual superior al 4.5% que establece la meta de crecimiento del
#SemaforoEcondédmico.

Quintana Roo, Tabasco y Baja California Sur encabezan la lista de los estados con mayor
crecimiento econdmico respecto al 472020, con incrementos anuales de 16.7%, 12.8% y 7.7%,
respectivamente (4T2021).

En cambio, Aguascalientes, Campeche y la Ciudad de México mostraron el peor desempefio en
términos anuales, con contracciones del (-) 6.8%, (-) 5.6% vy (-) 4% respectivamente en el 4T2021.

Al comparar con el primer trimestre de 2020 (previo al choque econdmico por la pandemia), se
observa que Unicamente nueve estados se han recuperado, siendo Tabasco, Baja California y
Quintana Roo los estados con mayor grado de recuperacion respecto a su nivel prepandemia.

De los 23 estados cuya actividad econdmica no se ha recuperado, el peor desempefio lo
muestran Campeche, la Ciudad de México y Puebla.

Al observar el crecimiento estatal promedio en los tltimos cinco afos, Baja California se situa
como el estado con mayor crecimiento, con 2.84%, mientras que Campeche ha mostrado la
mayor caida, promediando (-) 4.98% en dicho periodo.
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EVOLUCION RECIENTE DEL PIB AL PRIMER TRIMESTRE DE 2022

El PIB se expandid a una tasa de 0.9% en el primer trimestre de 2022 frente al cuarto trimestre de 2021. Alun
con este crecimiento trimestral frente al estancamiento observado en el segundo semestre de 2021, la
economia mexicana aun no regresa a su nivel prepandemia.
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.
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ELABORADO POR MEXICO, aC(]MO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

De acuerdo con la Estimaciéon Oportuna del PIB (INEGI), la economia mexicana crecié 1.6% anual frente al
primer trimestre de 2021. Para que México tenga un desarrollo social y econdmico, el crecimiento de la
economia debe ser sostenido a tasas por encima de la meta de 4.5% anual.
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ELABORADO POR MEXICO, ‘:CﬁMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

En 2020, el primer afio de la pandemia, la economia se contrajo (-) 8.4% anual. En 2021, el primer afio de
reactivacion, Unicamente crecié 5% anual. Por lo que la estrategia de crecimiento sostenido e incluyente cada
dia se vuelve mas apremiante, sobre todo en el contexto de guerra que ha tenido implicaciones adversas en
el precio de los alimentos y expectativas de crecimiento global.
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGL.

Las variaciones trimestrales de la estimacion oportuna del PIB sugieren que la actividad econdmica logro salir
del estancamiento experimentado en la segunda mitad de 2021 al crecer 0.9% frente al 4T2021. Las
actividades secundarias presentaron un crecimiento de 1.1% frente al cuarto trimestre de 2021 y las
actividades terciarias crecieron 1.1% trimestral, estas actividades representan mas del 95% de nuestro PIB.
Las actividades primarias que comprenden la agricultura, ganaderia y pesca fueron las Unicas que presentaron
una contraccion trimestral de (-)1.9%.
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Estimacion cifras Oportunas del PIB hméxico
Primer trimestre de 2022 S

Tasa Tasa Peso en PIB
trimestral anual nacional*

PIB total 0.9% 1.6%

Actividades primarias & 2.1%

Actividades secundarias 1.1% 2.8%

Actividades terciarias % 1.1%

0.6%

*Los pesos estan calculados con las cifras desestacionalizadas del PIB al 4T2021.

ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

Al primer trimestre de 2022 con cifras oportunas, la economia mexicana se encuentra en un nivel similar al
que tenia en el cuarto trimestre de 2016.
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGL.

La economia mexicana se encuentra en una dificil situacidn. Por un lado, el Producto Interno Bruto no logré
regresar a los niveles prepandemia en 2021 en un contexto de crecimiento econdmico global. Por ejemplo,
Estados Unidos logrd crecer por encima de su nivel prepandemia y las Unicas dos grandes economias de
Latinoamérica que no lo lograron fueron México y Argentina.

En 2022, el contexto internacional se ha vuelto menos favorable para el crecimiento.

e Lainvasion rusa a Ucrania. La importancia de la region para los energéticos, fertilizantes y granos ha
presionado al alza el precio de estos productos y mermado las proyecciones de crecimiento mundial.
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e La politica Cero COVID en China. El cierre de ciudades y puertos ocasionara nuevos cuellos de botella
en las cadenas de suministro ocasionando escasez de bienes intermedios y alza de precios.

e El endurecimiento de la politica monetaria. Los bancos centrales de la mayoria de las economias
estan incrementando sus tasas de interés para combatir la alta inflacién experimentada en el mundo.
Mayores tasas de interés implican mayores costos de financiamiento que afectan negativamente a la
inversién y al consumo.

Estos elementos indican que el pais necesita un plan de desarrollo econémico de mediano y largo plazo con
inversion y empleos de calidad que detonen el crecimiento que la inercia del efecto rebote no pudo dar.

Las expectativas de crecimiento para México en 2022 se han deteriorado y contrastan con la visidn interna
que tiene el Gobierno de México sobre la actividad econdmica.

Expectativas de crecimiento para México "y,
Al 29 de abril de 2022 comov

Diferencia vs promedio de
instituciones seleccionadas
(puntos porcentuales)

Crecimiento 2022
(% anual)

Instituciéon

SHCP 3.4% =T
Banco de México
(estimacién puntual) 2.4% 0.1
FMI 2.0% (03
Encuesta Banco de México
(marzo 2022) 1.8% ()05
CEPAL 1.7% ()06

ELABORADO POR MéXICO, LCOMO VAMOS? CON DATOS DE LAS INSTITUCIONES.

La incertidumbre juridica es contraria a la confianza tanto de los inversionistas como de los consumidores,
lo cual ha sido la constante segun diversos indices y encuestas publicados por el INEGI.
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Escuela de economia: Recuperacidon postpandemia en los estados al 472021

Asi como es relevante conocer cual ha sido el ritmo de recuperacidon de la economia de México respecto al
ritmo observado en otros paises de la region, adquiere también mucha relevancia conocer cual ha sido el ritmo
de recuperacion de los distintos estados de la republica, donde la pregunta importante es: ¢qué estados ya
recuperaron su nivel prepandemia?

Para contestar esta pregunta, comparamos la actividad econémica de los estados del primer trimestre de 2020
(previo al choque econémico derivado de la pandemia de Covid-19), con la actividad econédmica observada en
el cuarto trimestre de 2021 (el ultimo trimestre del que tenemos datos de la actividad econémica estatal). Asi,
al comparar estos periodos, se observa que Unicamente nueve estados se han recuperado.
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:Qué entidades ya recuperaron su
actividad economica prepandemia?
1° trimestre de 2020 vs 4° trimestre de 2021
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

Destaca el caso de Tabasco, que ya ha superado su nivel de actividad econdmica prepandemia en 11.3%,
seguido por Baja California y Quintana Roo con 4.8 y 2.5% respectivamente.
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Por otro lado, de los 23 estados cuya actividad econdmica no se ha recuperado, el peor desempefio lo
muestra Campeche, con un 13.9% por debajo de su nivel prepandemia, seguido por la Ciudad de México y
Puebla.

Ademas de conocer el ritmo de recuperacion de los estados, también es relevante conocer cual es el sector
econdmico preponderante de cada entidad, para que, desde los gobiernos locales y federal, se puedan
desarrollar politicas de recuperacion focalizadas a los sectores que tienen mucha mayor preponderancia en el
desempenio de las entidades del pais.

Para esto, México, écomo vamos?, desarrolld la herramienta #FichasPorEstado, donde ademas de mostrar el
desempeno y sector econdmico preponderante de cada entidad, se pueden consultar también indicadores de
empleo, como puestos registrados ante el IMSS, pobreza laboral e informalidad laboral, asi como entradas de
contexto publicadas en el Blog de Federalismo de Nexos.
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¢COMO FUE EL CRECIMIENTO ECONOMICO ESTATAL AL 4720217

De acuerdo con el Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) publicado por el INEGI,
México, ¢ Como Vamos? estimd el Semaforo Econdmico Estatal de crecimiento econdmico.

En el cuarto trimestre de 2021, ocho entidades alcanzaron la meta anual de crecimiento econédmico —crecer
al menos 4.5% anual—. Debe tomarse en cuenta que estos datos son tasas anuales respecto al 472020y, por la
baja base de comparacién, algunos de estos crecimientos anuales parecen altos. Sin embargo, la meta del
Semaforo Econdmico de crecimiento es crecer al 4.5% anual de forma sostenida. Por otro lado, de los 24
estados que no alcanzaron la meta de 4.5% de crecimiento anual, nueve presentaron un decrecimiento anual
y su Semaforo Econdmico de crecimiento estd en rojo.

- Quintana Roo, Tabasco y Baja California Sur encabezan la lista de los estados con mayor crecimiento
econdmico respecto al mismo trimestre de 2020, con crecimientos anuales de 16.7%, 12.8% y 7.7%, al
472021, respectivamente.

- Encambio, Aguascalientes, Campeche y la Ciudad de México mostraron el peor desempefio en términos
anuales, con contracciones del (-) 6.8%, (-) 5.6% y (-) 4% respectivamente en el 4T2021.
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

Asimismo, las tasas de crecimiento trimestrales son indicadores muy importantes para conocer qué tanto se
ha desacelerado la recuperacion econdmica en algunos estados. De acuerdo con dicho indicador, durante el

cuarto trimestre de 2021:

- 15 de las 32 entidades registraron tasas de crecimiento positivas; mientras que 17 entidades

presentaron retrocesos respecto al segundo trimestre de 2021.
- Resaltan los crecimientos en el 4T2021 respecto al 3T2021 de Quintana Roo (5.43%), Baja California Sur

(3.78%) y Morelos (2.99%).
- Porotro lado, los tres estados con mayores contracciones trimestrales fueron Chihuahua (-)2.45%,

Ciudad de México (-)1.82% y Tamaulipas (-)1.56%.
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ELABORADO POR MEXICO, in)MO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

De este modo, vemos que la Ciudad de México, por ejemplo, no solo es la segunda entidad mas lejana a
recuperar su nivel prepandemia, sino que se estd alejando, con caidas trimestrales en los ultimos dos
trimestres.

Dada la gran variabilidad en las tasas de crecimiento durante los Ultimos trimestres, también vale la pena
hacer un andlisis del crecimiento econdmico de los estados en un periodo mayor. Al observar los datos del
crecimiento promedio en los tltimos cinco afos, Baja California se sitia como el estado con mayor
crecimiento, con 2.84%, mientras que Campeche ha mostrado la mayor caida, promediando (-) 4.98% en
dicho periodo.
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.
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A pesar de que 22 estados han mostrado un crecimiento promedio positivo en los Ultimos cinco afios,
ninguno ha alcanzado la meta del Semaforo Econdmico de crecimiento, de crecer al menos 4.5% anual de
forma sostenida. Esto quiere decir que no se estd generando la actividad econdmica necesaria para poder
crear oportunidades suficientes para la poblacién en ningln estado del pais.

Para mds informacion revisa nuestro #SemdforoEcondmico nacional de Crecimiento y nuestro
#SemdforoEcondmico estatal de Crecimiento en www.mexicocomovamos.mx.
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