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La economia mexicana se activa tras el estancamiento y crece 1.8% anual
en el 1T2022

La evolucién de la actividad econdmica trimestral del Producto Interno Bruto en México ha presentado
trimestres de crecimiento y de estancamiento desde la contraccién del peor momento de la pandemia en
el 2T2020. Luego de cuatro trimestres consecutivos de recuperacion, el PIB de México registré su primera
disminucién en el 3T2021, al caer (-) 0.6%. Posteriormente, en el 4T2021 presenté un ligero avance (0.2%).
Ahora en el 1T2022 se observa un avance de 1%. El cambio fue ligeramente mas positivo al de la
estimacion oportuna del INEGI de 0.9% publicada en abril de 2022.

De acuerdo con el dato observado del PIB al 1T2022, México tiene un nivel similar al del cuarto trimestre
de 2016. El PIB actual se encuentra al 98.86% del PIB observado en el 4T2019.

Para alcanzar una recuperacién de los ingresos promedio de los habitantes de México se requiere un
crecimiento econdmico que compense el crecimiento demografico y las afectaciones por grupos de
personas. Actualmente, nuestro PIB per capita esta en niveles de 2013, i8 aifios de retroceso!

Al desagregar por actividad econémica, se observa que solo dos de las tres actividades econémicas
mostraron avances trimestrales y anuales: las secundarias y terciarias. Es importante que se observen
avances en las actividades terciarias, pues en estas actividades se concentra el 66.2% de la economia de
nuestro pais.

La economia mexicana ya mostraba debilidad antes de la pandemia. Después de alcanzar un pico en el
tercer trimestre de 2018, la actividad econdmica inicié una trayectoria descendente, con tasas
trimestrales menores al 0.1% o negativas entre finales de 2018 e inicios de 2020.

Al interior de la economia mexicana hay sectores que ya lograron recuperar su nivel observado en el
172020 (como el comercio al por mayor y al por menor, las actividades agropecuarias y las
manufacturas), mientras que otros alin muestran rezagos profundos: cultura, esparcimiento y deporte
(-11.3%), y construccion (-9.1%), por ejemplo.

No solo hubo diferencias en la magnitud del impacto inicial de la pandemia, sino que la recuperacion
también ha sido dispar. Sectores como comercio al por mayor y el de industrias manufactureras ya
recuperaron su nivel prepandemia, pero han tenido distintos niveles de éxito en la recuperacién: 10.3%
y 4.6%, respectivamente en comparacién con el 1T2020.

De los seis sectores que concentran la mayor parte de la economia mexicana (62.1% del PIB), solo la
construccion (6.32% del PIB) se encuentra por debajo de sus niveles prepandemia en (-)9.1%.
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¢CUAL FUE EL DESEMPENO ECONOMICO DE MEXICO EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2022?

En el primer trimestre de 2022 la economia mexicana mostré un crecimiento de 1.83% respecto al nivel observado en
el mismo trimestre de 2021. Debe tomarse en cuenta que en el 172021 (base de comparacion) la actividad econdmica
se contrajo (-)2.9% anual. Esta tasa anual es la cuarta tasa positiva desde el 172019, cuando el PIB crecié 0.2% respecto
al 1T2018. La economia mexicana ya mostraba debilidad antes de la pandemia.

El desempeiio anual observado fue mejor a lo estimado por especialistas en la encuesta mensual de Banxico: en la
encuesta de abril, los consultados pronosticaban un crecimiento anual de 1.52% en el periodo.

Crecimiento econémico

. . . I
Cifras desestacionalizadas al 172022 I II"II'México
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ELABORADO POR MEXICO, ",CCIMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

Para evaluar el ritmo de recuperacion tras los peores meses de la pandemia de COVID-19 es necesario revisar el
crecimiento trimestre a trimestre.

Tasas de crecimiento trimestral I
Serie desestacionalizada al 1° trimestre de 2022 I||| IS s
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Luego de cuatro trimestres consecutivos de recuperacion después de la contraccidon por la pandemia, el Producto
Interno Bruto de México registrd su primera disminucion en el 3T2021, al caer (-) 0.6%. Posteriormente, en el 472021
presentd un ligero avance (0.2%). Ahora en el 1T2022 se observa un avance de 1%. El cambio fue ligeramente mas
positivo al de la estimacion oportuna del INEGI de 0.9%.

Al desagregar por actividad econdmica, se observa que solo dos de las tres actividades econémicas mostraron avances
trimestrales y anuales: las secundarias y terciarias. Es importante que se observen avances en las actividades terciarias,
pues en este tipo de actividades se concentra el 66.2% de la economia de nuestro pais.

I
Producto Interno Bruto MMéxico
Primer trimestre de 2022 ERENTIeS

Tasa Tasa Peso en PIB
trimestral Anual nacional*

1.8%

PIB total 1.0%

2.1%

Actividades primarias & -2.0%

Actividades secundarias & 1.2%

0.9%

Actividades terciarias 1.3%

*Los pesos estan calculados con las cifras desestacionalizadas del PIB al 172022.

ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

Las actividades primarias mostraron una tasa de crecimiento trimestral de (-)2.0% y anual de 2.1%. Estas tienen un peso
del 3.5% del PIB.

Las actividades secundarias (manufacturas, construcciéon, mineria y energia eléctrica, agua y gas) crecieron 1.2%
respecto al 472021y 3.0% respecto a lo registrado en 1T2021. Estas actividades representan cerca de un tercio del PIB.

Las actividades terciarias, que comprenden a los servicios y aportan el 66.2% de la economia nacional, avanzaron 1.3%
respecto al trimestre anterior y crecieron 0.9% en la comparacién anual. Estas actividades incluyen los sectores:
comercio, transportes, informacion en medios masivos, corporativos y todos los servicios.
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¢Cual es la Forma de la recuperacion del PIB en México I
por actividad econémica? ) II"I-'México
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ELABORADO POR MEXICO, ‘:C(‘)MO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

Después de dos caidas trimestrales consecutivas en la segunda mitad de 2021, las actividades terciarias mostraron un
nuevo avance, aunque aun se encuentran al 97.06% del nivel observado en el 4T2019 (prepandemia). Por su parte, las
actividades secundarias, se encuentran al 99.54% del nivel observado 4T2019. Las actividades primarias recuperaron
su nivel prepandemia desde el 3T2020. Finalmente, el PIB aun no llega al nivel en el que se encontraba al inicio de la
pandemia de COVID-19 y el nivel observado en el 1T2022 se encuentra cercano a la cifra del 4T2016, mas de cinco afios
atras.

PIB al 1T2022, cifras desestacionalizadas "
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comovamos

18.03
2022 T1

Y
v

Billones de pesos a precios de 2013
w )

2010T1
2012 T1
2013 T1
2015T1
2016 T1
2017 T1
2018 T1
2019 T1

2001 T1
2002 T1
2003 T1
2004 T1
2005 T1
2006 T1
2007 T1
2008 T1
2009 T1
2011 T1
201411
2020T1
202111
2022 T1

ELABORADO POR MEXICO, "_C(‘)MO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

Si bien el impacto de la pandemia resulté en caidas econdmicas histéricas en el PIB de México, la economia se
encontraba deprimida desde, al menos, dos trimestres previos. Después de alcanzar un pico en el tercer trimestre de
2018, la actividad econdmica inicidé una trayectoria descendente, con tasas trimestrales menores al 0.1% o negativas
entre finales de 2018 e inicios de 2020.
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En consecuencia, el PIB en el 1T2020 se encontraba en niveles similares a los observados durante 2017. Por esto, incluso
cuando se recupere el nivel de produccidn observado antes de la llegada de la crisis ocasionada por la pandemia, este

todavia serda menor al observado en el tercer trimestre de 2018. El PIB actual se encuentra al 98.86% del PIB observado
en el 4T2019.

¢Cudl es la forma de la recuperacion del PIB en México?
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

Si bien la economia mexicana tiene un nivel similar al que tenia en el cuarto trimestre de 2016, el PIB per capita se
encuentra en niveles similares a 2013, 8 anos de retroceso!

PIB per capita I
Serie desestacionalizada al 1° trimestre de 2022. Proyecciones de poblacién de CONAPO I||| -
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EVOLUCION DE LOS 20 SECTORES ECONOMICOS

La tasa del PIB nos muestra la tendencia general de la produccidon en México y su capacidad para recuperarse; no
obstante, es necesario conocer el desempefio observado al interior de los sectores para entender la actividad
econdmica durante estos meses, caracterizada como una recuperacidon asimétrica entre las diferentes actividades
realizadas en el pais. Para impulsar una recuperacidn y, posteriormente, un crecimiento alto y sostenido, es necesario
tener informacion sobre la evolucidon de cada actividad econdmica para poder enfocar apoyos y estrategias que
impulsen a las dreas mas rezagadas.

México divide sus actividades econdmicas en 20 sectores de acuerdo con el Sistema de Clasificacion Industrial de
América del Norte (SCIAN).

I
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Peso de los sectores econdmicos en el PIB al 1T 2022
;Clhanto pesa cada sector en la actividad econémica del pais?

W 1. Actividades primarias M 2. Actividades secundarias
M 3. Actividades terciarias

Industrias manufactureras

Servicios inmobiliarios 1237%

Comercio al por menor 9.79%

Comercio al por mayor 9.44%

Transportes y

almacenamiento 6.99%

Construccién 6.21%

w
o

Mineria

Servicios financieros,
seguros

Actividades legislativas,
gubernamentales y de
imparticién de justicia

Servicios educativos

4.84%

4.11%

3.93%

uI

Informacién en medios
masivos

Agricultura, ganaderia,
pesca

Servicios de salud y
asistencia social

Servicios de alojamiento
temporal y restaurantes

Servicios profesionales,
cientificos y técnicos

Otros servicios no
gubernamentales

Energia eléctrica

Servicios de apoyo a los
negocios

copmsives o7
Servicios de
esparcimiento, culturales I 0.44%
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGL.

De los 20 sectores econdmicos, los mds afectados —al compararlos con sus niveles prepandemia— son:

e Servicio de apoyo a negocios (-70.7%, ante los ajustes de la reforma de subcontratacién)
® Cultura, esparcimiento y deporte (-11.3%)
e Construccion (-9.1%)

Si bien la reforma laboral de subcontratacidn -outsourcing- traslada a trabajadores de una actividad a otra, esta
sustitucion no se refleja de forma lineal en el PIB y requiere un periodo de ajuste para observar sus efectos. El PIB, en
términos generales, mide la produccion de un pais, estado o sector. En particular, la contraccidn de (-)70.7% en servicios
de apoyo a los negocios se disipara conforme transcurran los trimestres y concluya la reconfiguracién del empleo entre
sectores.
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;Qué sectores econdmicos ya se recuperaron

: = . I
del primer afio de pandemia? I I||| Méxi
1° trimestre de 2020 vs 1° trimestre de 2022 Jiriviexico
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W No se han recuperado Ml Se recuperaron

Comercio al por mayor 10.3%
Servicios de salud y asistencia social _ 9.9%
Informacién en medios masivos - 5.5%
Industrias manufactureras B 4.5
Corporativos - 3.9%
Transportes y almacenamiento -3.2%
Servicios profesionales, cientificos y técnicos - 2.9%
Comercio al por menor . 2.4%
Servicios inmobiliarios l 1.8%
Agricultura, ganaderia, pesca I 1.3%
Mineria -0.8%]
Servicios educativos -1 .8%.
Energia eléctrica -2.2%.
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Servicios de esparcimiento, culturales y -11.3% _
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGL.

Aunque la economia mexicana es diversa, seis de los veinte sectores concentran mas del 62.1%: el comercio al por
mayor, las industrias manufactureras, transportes y almacenamiento, el comercio al por menor, los servicios
inmobiliarios, y la industria de la construcciéon. Salvo el sector de la construccién, que representa el 6.21% de la
economia, todas han recuperado sus niveles prepandemia. Cabe destacar que la construccion comenzdé a presentar
sefiales de debilitamiento desde el 272019, aunque se encuentra al 91.92% de su nivel prepandemia, al tomar como
referencia el periodo previo a este debilitamiento, el sector se encuentra al 82.51% de lo registrado en el 1T2019.

¢Como va la recuperacion de los sectores econdémicos? "
Estos seis sectores representan el 62.1% de la economia II"u'México
1° trimestre de 2020 vs 1° trimestre de 2022 cémovamos
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Caida y recuperacion en sectores econémicos I
;Como ha sido la recuperacion de los sectores con mas peso en la economia? I||| AL &
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ELABORADO POR MEXICO, ,‘_le)MO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

Ademas de buscar una recuperacion del nivel de produccién observado en el 172020, inmediatamente antes de la
pandemia, es necesario regresar a los niveles del PIB observados a finales de 2018, previo al inicio de una trayectoria
descendente en la economia mexicana. Uno de los mayores retos, tanto en términos generales como por sectores, sera
retomar la tendencia previa a la crisis, pues la tendencia histérica es que a la economia mexicana le cuesta volver al
dinamismo previo a las caidas abruptas.

Se deben generar condiciones para facilitar un crecimiento econémico mas elevado y sostenido en los afios siguientes,
como lo son la certeza juridica para invertir, la implementaciéon de apoyos y estimulos fiscales para los sectores
econdmicos con mayores retos y la disminucion de la informalidad en el pais. Solo asi se podra impulsar la creacién de
mas negocios, empleos e ingresos laborales para la poblacién, asi como una mayor recaudacién fiscal, que —si se usa
responsable y eficientemente— puede resultar en un mayor acceso a infraestructura y servicios basicos para una mayor
parte de la poblacion.

Para mds informacion revisa nuestro #SemdforoEcondémico de crecimiento econdmico y los 20 semdforos
sectoriales en https.//mexicocomovamos.mx/.
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