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Crecimiento Nacional y Estatal de
la Economia Mexicana

Al segundo trimestre de 2023 la economia mexicana crecié 3.6% anual
y 0.9% real trimestral de acuerdo con la Estimacién Oportuna del PIB.
Después de tres trimestres de haber superado el nivel prepandemia
(4T2019), la economia de nuestro pais alcanzé un nuevo maximo
historico. Por otro lado, con datos al primer trimestre de 2023, 10
estados de la Republica mostraron un crecimiento anual superior al
4.5%.

- Al segundo trimestre de 2023 (2T2023), el Semaforo de crecimiento
nacional se encuentra en amarillo. La economia mexicana tuvo un
crecimiento de 0.9% real respecto al primer trimestre de 2023 y crecié
3.6% anual frente al 2T2022, de acuerdo con la Estimacién Oportuna del
PIB (INEGI).

- El 29 de agosto el INEGI publicarad los datos observados del PIB. De
confirmarse la estimacién oportuna al 2T2023, la economia mexicana,
que superd su nivel prepandemia desde el 3T2022, habria presentado
un constante crecimiento en los cuatro trimestres de 2022 y en los dos
primeros de 2023, aunque insuficiente para cumplir la meta de
crecimiento de 4.5% anual.

- De acuerdo con la variacién anual de las cifras oportunas, estimamos
que la economia se encuentra en un nuevo maximo historico.

- Recordemos que la economia mexicana se contrajo (-)0.5% entre el 4to
y 3er trimestre de 2019, incluso antes del inicio de la pandemia.

- De acuerdo con la revisiéon histérica de la serie por parte del
INEGI, el dltimo pico del PIB de México (previo al impacto de la
pandemia) se registré en el primer trimestre de 2019 (cifras
desestacionalizadas). El tamano de la economia supero ese nivel
desde el 1T2023; no obstante, esto se logra tras 4 afnos de
estancamiento econdémico, sin mencionar las secuelas sociales
de la pandemia de COVID-19.

= Al 272023, las actividades terciarias crecieron 1.0% frente al
trimestre anterior y 4.1% respecto al 2T2022. Esto indica que las
actividades mas importantes de la economia muestran datos positivos
a pesar de la alta inflacion.

- Por otro lado, con datos al primer trimestre de 2023, 10 entidades
mostraron en su actividad econémica un crecimiento anual superior al
4.5% que establece la meta del #SemaforoEcondmico.
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4 Quintana Roo, Oaxaca y Baja California Sur encabezan la lista de
los estados con mayor crecimiento al 172023, con incrementos
anuales en su actividad econémica de 11.1%, 9.0% y 8.3%,
respectivamente.

¢ Campeche, Tamaulipas y Colima mostraron el peor desempeio en
términos anuales, con contracciones del (-)2.8%, (-)0.3% vy (-)0.2%,
respectivamente.

- En cuanto a la comparacién trimestral, 25 de las 32 entidades
registraron tasas de crecimiento positivas.

¢ Los estados que mostraron un mayor crecimiento fueron Baja
California Sur (6.47%), Zacatecas (6.16%) y Morelos (5.84%).

¢ En contraste, Oaxaca, Estado de México y Coahuila mostraron
contracciones trimestrales de (-)1.68%, (-)1.46% y (-)0.82%,
respectivamente.

- Al comparar con el primer trimestre de 2020 (previo al choque
econémico por la pandemia), se observa que 24 estados se encuentran
por arriba de su nivel prepandemia,

& Tabasco, Oaxaca y Baja California Sur son los estados con mayor
grado de recuperacién actualmente.

& De las 8 entidades cuya actividad econémica se encuentra por debajo
de su nivel prepandemia (1T72020), el peor desempeno lo muestran
Campeche, Veracruz y Colima.

- Al observar el crecimiento estatal promedio en los Gltimos cinco aiios,
Quintana Roo se sitia como el estado con mayor crecimiento, con
3.13%, mientras que Campeche ha mostrado la mayor caida,
promediando (-)3.96% en dicho periodo.
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EVOLUCION DEL PIB EN EL 2T2023

De acuerdo con la Estimacién Oportuna del PIB (INEGI), en el segundo
trimestre de 2023 la economia mexicana tuvo un crecimiento anual de
3.6%. Para que México tenga un desarrollo social y econdmico, el
crecimiento de la economia debe ser sostenido a tasas por encima de la
meta de 4.5% anual. El Semaforo Econémico de crecimiento estd en
amarillo.

Crecimiento econdmico "
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

En el segundo trimestre de 2023 el PIB se expandié a una tasa de 0.9%
frente al primer trimestre de 2023 (estimacién oportuna).

Tasas de crecimiento trimestral del PIB "
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La economia mexicana logré recuperar su nivel prepandemia (4T2019)
desde el 3T2022, tras nueve periodos (trimestres) desde el inicio de la
reactivacion econémica.

En 2021 se experimentaron trimestres de estancamiento, por lo que
recuperar el tamano de la economia antes de la pandemia tardé mas que
en paises similares al nuestro.

¢Cual es la Forma de la recuperacion "
del PIB en México? l'México
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En 2020, el primer ano de la pandemia de COVID-19, la economia se
contrajo (-)8.2% anual. En 2021, primer afo de reactivacién, Unicamente
crecié 5% anual. Por esto, una estrategia de crecimiento sostenido e
incluyente cada dia se vuelve mas apremiante, sobre todo en el contexto
de guerra que ha tenido implicaciones adversas en el precio de los
alimentos y expectativas de crecimiento global.
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En cuanto a los tipos de actividades econémicas, todas mostraron avance
en su comparacion trimestral y anual. Las actividades con mayor peso en
la economia mexicana (actividades terciarias), presentaron un avance a tasa
anual de 4.1%.

I,
Producto Interno Bruto iiméxico
Segundo trimestre de 2023 )
Tasa Tasa Peso en PIB
trimestral Anual nacional*

PIB total 0.9% 3.6%
Actividades primarias & 0.8% 2.5%
Actividades secundarias |4 0.8% 2.6%

Actividades terciarias (;% 1.0% 4.1%

*Los pesos estan calculados con las cifras desestacionalizadas del PIB al 1T2023.

ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

Ademas, en los tres tipos de actividades se observa una recuperacién
completa desde el 3T2022.

¢Cual es la Forma de la recuperacion del PIB en México
por actividad econémica?

Serie desestacionalizada al 2° trimestre de 2023.
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Para que continte el crecimiento de los sectores de comercio y servicios
es indispensable un mercado interno robusto. Un mercado laboral
formal (Gobierno Federal) y controlar la inflacién (Banco de México) son
condiciones necesarias para esto.

Al segundo trimestre de 2023, con cifras oportunas, la economia de
México se encuentra en un nuevo maximo histérico; el Ultimo pico
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(previo al impacto de la pandemia) del PIB de México se habia observado
en el primer trimestre de 2019.

PIB al 2T2023, cifras desestacionalizadas "
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Si bien el tamafno de la economia al 272023 ya rebasé el ultimo pico
observado (1T2019), esto equivale a jcuatro afos de estancamiento
econémico!

¢Cual es la forma de la evolucion del PIB "

en México desde su altimo pico? hmexico
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México necesita una estrategia de crecimiento que fortalezca el
mercado interno, con inversion y empleo de calidad, pero al mismo
tiempo politica social focalizada hacia la poblacién vulnerable en un
entorno de alta inflacion.
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Factores externos negativos al crecimiento:

- Altainflacién global por la invasion rusa a Ucrania que ha tenido
implicaciones negativas en los precios de los energéticos vy
alimentos, asi como los cuellos de botella en las cadenas de
suministro causados por la pandemia de COVID-19.

- Endurecimiento de condiciones financieras. La mayoria de los
bancos centrales elevaron las tasas de interés —encareciendo el
crédito— para hacer frente a la inflacién por encima de sus
objetivos.

Factores positivos al crecimiento

- Lareubicaciéon de cadenas de valor desde Asia hacia Norteamérica
—nearshoring— implica mayores flujos de Inversién Extranjera
Directa (IED) y la generacién de trabajos de calidad.

- Menores expectativas de que Estados Unidos, nuestro principal
socio comercial, entre en recesion este ano. Ademas de un
crecimiento econémico por encima del anticipado enel 272023 de
2.4% a tasa anualizada o de 0.6% respecto al 1T2023.

En consecuencia, en julio se revisé al alza el crecimiento de México de
2023 por el Fondo Monetario Internacional (FMI).
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CRECIMIENTO ECONOMICO ESTATAL
AL 1T2023

De acuerdo con el Indicador Trimestral de la Actividad Econdémica
Estatal (ITAEE) publicado por el INEGI, México, ;Como Vamos? estimé el
Semaforo Estatal de Crecimiento Economico.

En el primer trimestre de 2023, 10 entidades alcanzaron la meta anual
de crecimiento econdémico. Esto quiere decir que crecieron mas de 4.5%
respecto al 1T2022. Debe tomarse en cuenta que la meta del Semaforo
Economico de crecimiento es crecer al 4.5% anual de forma sostenida.

De los 22 estados que no alcanzaron la meta, tres presentaron un
decrecimiento anual y su Semaforo Economico de crecimiento esta en

rojo.
- Quintana Roo, Oaxacay Baja California Sur encabezan la lista de los

estados con mayor crecimiento econémico respecto al mismo
trimestre de 2022, con crecimientos anuales de 11.1%, 9% y 8.3% al

172023, respectivamente.

- En cambio, Campeche, Tamaulipas y Colima mostraron el peor
desempefo en términos anuales, con contracciones del (-)2.8%, (-

)0.3% y (-)0.2%, respectivamente.
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Asimismo, las tasas de crecimiento trimestrales son indicadores
relevantes para conocer qué tanto se ha desacelerado la actividad

econdémica en algunos estados.
De acuerdo con dicho indicador, durante el primer trimestre de 2023:
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- 25 de las 32 entidades registraron tasas trimestrales de
crecimiento positivas; mientras que siete entidades presentaron
retrocesos respecto al cuarto trimestre de 2022.

Crecimiento economico estatal .
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= Los tres estados con mayor crecimiento en el 1T2023 respecto al
4T2022 fueron Baja California Sur (6.47%), Zacatecas (6.16%) y
Morelos (5.84%).

- Por otro lado, los tres estados con mayores contracciones
trimestrales fueron Oaxaca (-)1.68%, Estado de México (-)1.46% y
Coahuila (-)0.82%.

Ademas, vale la pena hacer un andlisis del crecimiento econémico de los
estados en un periodo mayor.
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Al observar los datos del crecimiento promedio en los Gltimos cinco ainos,
Quintana Roo se sitia como el estado con mayor crecimiento, con 3.13%,
mientras que Campeche ha mostrado la mayor caida, promediando (-
)3.96% en dicho periodo.

A pesar de que 25 entidades han mostrado un crecimiento promedio
positivo en los ultimos cinco afos, ninguna ha alcanzado la meta del
Semaforo Economico de crecimiento, de crecer al menos 4.5% anual de
forma sostenida. Esto quiere decir que no se esta generando la actividad
econémica necesaria para crear oportunidades suficientes para la
poblacion en ninguna entidad del pais.

Recuperacién postpandemia en los estados al
172023

Ante el impacto de la pandemia de COVID-19 en la economia nacional, es
de gran relevancia conocer cudl ha sido el ritmo de recuperacién de las
distintas entidades, donde la pregunta importante es: ;cudles ya superaron
su nivel prepandemia?

Para contestar esta pregunta, comparamos la actividad econémica de los
estados del primer trimestre de 2020 (previo al choque econdémico
derivado de la pandemia de Covid-19), con la actividad econdmica
observada en el primer trimestre de 2023.

Al comparar estos periodos, se observa que 24 estados se encuentran por
arriba de su nivel prepandemia, siendo actualmente Tabasco, Oaxaca y
Baja California Sur los que presentan mayor grado de avance respecto
al 1T2020.

Por otro lado, de los ocho estados cuya actividad econémica no se ha
recuperado, el peor desempefio lo muestra Campeche, con un 15.3% por
debajo de su nivel prepandemia, seguido por Veracruz y Colima, que se
sitian 4.6% y 3.5% por debajo de su nivel prepandemia, respectivamente.
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:{Qué entidades ya recuperaron su
actividad econémica prepandemia?
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Para mds informacion revisa nuestro #SemdforoEconémico nacional de
Crecimiento y nuestro #SemdforoEcondmico estatal de Crecimiento en
WWW.Mexicocomovamos.mx
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