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Economia mexicana crece 3.6%
anual en el 2ndo trimestre de 2023

En el 2T2023 el PIB crecié 0.8% trimestral y 3.6% anual. Con este
crecimiento observado, se alcanzé un nuevo maximo histérico en la
serie. La recuperacion ha sido asimétrica, pero finalmente los seis
sectores mds importantes para la economia superaron su nivel
prepandemia.

La tasa anual de crecimiento en el seqgundo trimestre de 2023 (2T2023)
fue de 3.6%. Cabe resaltar que, a partir de esta actualizacién, el INEGI
cambié el ano base de laserie del PIB a precios de 2018, antes en precios
de 2013.

En el 2T2023 se observa un avance de 0.8% a tasa trimestral. Con el
incremento observado, se acumulan siete trimestres consecutivos de
crecimiento trimestral, iniciados en el 4T2021. Con la serie anterior, la
estimacion oportuna del INEGI publicada en julio de 2023 era de 0.9%
en su comparacion trimestral.

De acuerdo con los datos revisados del INEGI, el PIB recuper6 su nivel
observado previo a la pandemia (4T2019) en el 2T2022. Sin embargo,
es importante recordar que la economia mexicana ya mostraba
debilidad antes de la emergencia sanitaria. En 2019 se observé una
tasa de crecimiento anual acumulada negativa (-0.3%).

Con el dato observado al 2T2023, se rebasé en 3% el Gltimo pico
prepandemia (3T2018), lo que implica un nuevo maximo histérico en
la serie.

Sin embargo, para alcanzar una recuperacién de los ingresos promedio
de los habitantes de México se requiere un crecimiento econdomico
que compense el crecimiento demografico y las afectaciones por
grupos de personas. Actualmente, nuestro PIB per capita esta en
niveles de 2016, ;7 anos de retroceso!

Al desagregar por actividad econémica, se observa que los tres tipos
de actividades mostraron avances tanto anuales como trimestrales.
Destaca el crecimiento trimestral de 1.2% en las actividades
secundarias.

En el 272023 las actividades terciarias presentaron un avance anual de
3.4% y trimestral de 0.7%. En estas Ultimas se concentra el 62.4% de
la economia de México.
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- Al interior de la economia de nuestro pais 16 de los 20 sectores ya
recuperaron su nivel observado en el 1T2020 (como corporativos, el
comercio al por mayory al por menory las manufacturas). Por otro lado,
los cuatro que muestran rezago son:

® Servicios de apoyo a negocios (-68.3%)

® Energia eléctrica (-19.7%)

® Otros servicios no gubernamentales (-5.7%)

® Actividades legislativas gubernamentales (-2.1%)

- De los seis sectores que concentran la mayor parte de la economia
mexicana (65.9% del PIB), la construccion (6.28% del PIB) fue el que
tardé mas tiempo en recuperar su nivel prepandemia.

- Cabe destacar que la construccion comenzé a presentar senales de
debilitamiento desde el 2T2019. Aunque al 2T2023 se encuentra por
arriba de su nivel prepandemia (1T2020) en 12%, el sector se
encuentra al 98% de lo registrado en el 3T2015, Gltimo pico de la
serie.
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DESEMPENO ECONOMICO EN EL
SEGUNDO TRIMESTRE DE 2023

En el segundo trimestre de 2023 (2T2023) la economia mexicana mostré
un crecimiento de 3.6% respecto al nivel observado en el mismo trimestre
de 2022.

Crecimiento econémico "
Cifras desestacionalizadas al 272023 lll'México
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Para evaluar el ritmo de recuperacion tras los peores meses de la pandemia
de COVID-19, es necesario revisar el crecimiento trimestre a trimestre.

Luego de cuatro trimestres consecutivos de recuperacién después de la
contraccién por la pandemia, el Producto Interno Bruto (PIB) de México
registré una disminucién en el 372021, al caer (-)0.6%. Posteriormente,
desde el 4T2021 hasta el 3T2022 se observaron variaciones trimestrales
superiores al 1%. En el 4T2022 el crecimiento fue de 0.6% y en el 172023
de 0.8%.

En el 2T2023 se observa un avance de 0.8%, séptimo incremento
trimestral consecutivo. Con la serie anterior, la estimacion oportuna del
INEGI publicada en julio de 2023 era de 0.9%.
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Tasas de crecimiento trimestral del PIB "
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

De acuerdo con los datos revisados del INEGI, el PIB observado alcanzé su
nivel prepandemia (4T2019) en el 2T2022. Le tomé a la economia ocho
periodos trimestrales después de la gran contraccion en el 272020
recuperar este nivel.

¢Cual es la fForma de la recuperacion "

del PIB en México? imexico
Serie desestacionalizada al 2° trimestre de 2023
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI
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Es importante recordar que la actividad econdémica mostraba
estancamiento desde antes de la pandemia, con tasas trimestrales
cercanas a cero o negativas entre finales de 2018 e inicios de 2020.
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iCual es la forma de la evolucion del PIB "

en México desde su altimo pico? imexico
Serie desestacionalizada al 2° trimestre de 2023
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

En consecuencia, el PIB en el 1T2020 se encontraba en niveles similares a
los observados durante 2017. Por esto, no solo era importante recuperar el
nivel prepandemia, hecho ocurrido en el 272022, sino retomar una
trayectoria de crecimiento.

Evolucion reciente del PIB de México "
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Con el dato observado al 2T2023, se alcanzé un nuevo maximo histérico
en la serie.
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PIB al 2T2023, cifras desestacionalizadas
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

No obstante, el PIB per capita se encuentra en niveles similares a 2016, ;7
anos de retroceso!

PIB per capita "
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Al desagregar por actividad econémica, se observa que los tres tipos de
actividades mostraron avances tanto anuales como a tasa trimestral.

Las actividades terciarias, que comprenden a los servicios, avanzaron
0.7% respecto al trimestre anterior. Estas actividades incluyen los sectores:
comercio, transportes, informacion en medios masivos, corporativosy todos
los servicios. Es importante que se observen avances en las actividades
terciarias, pues en ellas se concentra el 62.4% de la economia de nuestro
pais.
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It
Producto Interno Bruto iméxico
Segundo trimestre de 2023
Tasa Tasa Peso en la act.
trimestral Anual eco. total

PIB total 0.8% 3.6%

Actividades primarias & 0.7% 1.9%

Actividades secundarias | 1.2% 3.9%

3.4%

Actividades terciarias & 0.7%

ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

Las actividades secundarias (manufacturas, construccion, mineriay energia
eléctrica, agua y gas) crecieron 1.2% respecto al 172023 y tuvieron una
variacién anual de 3.9%. Estas actividades representan cerca de un tercio
del PIB.

Las actividades primarias mostraron una tasa de crecimiento trimestral de
0.7%y de 1.9% en la variacion anual. Estas tienen un peso del 3.6% del PIB.

¢Cual es la forma de la recuperacion del PIB en México ;

por actividad econémica? U iMxico
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Después de la caida trimestral observada en el 372021 (-1.2%), las
actividades terciarias empezaron a mostrar avances consecutivos desde el
472021 y finalmente alcanzaron su nivel prepandemia (4T2019) en el
3T2022. Por su parte, las actividades secundarias recuperaron su nivel
prepandemia en el 472021 y las actividades primarias lo hicieron desde el
3T2020.
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escuelade__

ECONOMIA

#EscueladeEconomia

ESCUELA DE ECONOMIA:
Actualizacion del ano base del Sistema

de Cuentas Nacionales de México, de
201332018

El 29 de agosto de 2023 el INEGI realizé la actualizacion del sistema de
cuentas nacionales de México (SCNM), este consistié en el cambio de
ano base de 2013 a 2018. Se actualizaron 37 productos estadisticos,
entre ellos la serie del Producto Interno Bruto (PIB).

El cambio de afo base consiste en la incorporacion de la informacion
sobre la estructura de las actividades econdémicas de nuestro pais,
estructuras de produccién y patrones de consumo con base en los
Censos Econémicos 2018, ademas del cambio de los precios a indice
2018 para hacer comparables las series a través de los afnos.

ELSCNM incorporé las recomendaciones de organismos internacionales
en materia de clasificaciones, conceptos, definiciones de la ONU, el FMI,
Banco Mundial y OCDE.

ELINEGI ha cambiado el ano base de las series del SCNM cada cinco afos
desde 2008.

Cambios de afio base en México iy u,,.Memo

A partir de 2008 OV e
2003 SCN 1993 2008
2008 SCN 2008 2013
2013 SCN 2008 2017
2018 SCN 2008 2023

Elaborado por México, ;como vamos? con informacién del INEGI.
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EVOLUCION DE LOS 20 SECTORES
ECONOMICOS

La tasa de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) nos muestra la
tendencia general de la produccién en México y su capacidad para
recuperarse; no obstante, es necesario conocer el desempefo observado
al interior de los sectores para entender la actividad econémica durante
estos meses, caracterizada por una recuperacion asimétrica entre las
actividades realizadas en el pais.

Para impulsar un crecimiento suficiente y sostenido, es necesario tener
informacién sobre la evolucion de cada sector que conforma la
economia y asi, enfocar apoyos y estrategias que impulsen a las areas mas
rezagadas.

Con este objetivo, México, ;como vamos? cuenta con Semaforos
Economicos sectoriales, en los que incorpora una metodologia en la que
cada sector tiene como meta aportar lo necesario, de acuerdo con su peso
en la economia mexicana, para que se observe un crecimiento nacional
sostenido equivalente a 4.5% anual.

México divide sus actividades econdmicas en 20 sectores de acuerdo con

el Sistema de Clasificacién Industrial de América del Norte (SCIAN).
Peso de los sectores economicos en el PIB

2° trimestre de 2023

|'||
;Cuanto pesa cada sector en la actividad econdmica del pais? ||||'México
comovamos

M 1. Actividades primarias W 2. Actividades secundarias M 3. Actividades terciarias

9.72%

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20% 22% 24%

ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Asi, cada uno de estos 20 sectores tiene una contribucién diferente al
crecimiento nacional en puntos porcentuales, lo que conocemos como
incidencia anual.
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Incidencia anual al valor agregado

.. P, M
de las actividades economicas por sector lméxico
La incidencia anual es la contribucién en puntos porcentuales que cada fomovames

o sector aporta al crecimiento nacional.
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

En los Semaforos Economicos sectoriales, para evaluar la aportacion de
cada sector al cumplimiento de la meta nacional (lograr un crecimiento de
la economia nacional de forma sostenida al 4.5% anual), se definié una
meta sectorial al multiplicar la meta acumulada por el peso de cada
sector en el trimestre anterior.

Tomando el ejemplo de industrias manufactureras, la linea punteada de
color morado muestra la meta sectorial establecida para cada periodo de
acuerdo con su peso en la economia mexicana, es decir, cual deberia ser el
nivel del PIB sectorial para alcanzar la meta de un crecimiento de 4.5%
anual de la economia nacional de forma sostenida.

Industrias manufactureras

El semaforo sectorial depende de la contribucion que tiene cada
sector para que el crecimiento nacional sea equivalente

a 4.5% anual de forma sostenida.
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En morado se sefala la meta sectorial establecida para cada periodo.

ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Asi, la proporcion de cumplimiento de la meta individual determina el
color del semaforo del sector.’

1

En caso de que el sector cumpla al menos en 95% su meta, su semaforo estara en verde. Un cumplimiento igual o mayor al 90%
pero menor al 95% implicaria que este se encuentre en amarillo. Un cumplimiento igual o mayor al 85% pero menor al 90%
resultaria en naranja. Si, por su parte, el sector no alcanza a cumplir el 85% de su meta, su seméaforo se encontrara en rojo.

0 YW (@mexicocomovamaos
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Al segundo trimestre de 2023, el sector de industrias manufactureras
cumplié con el 87.5% de su meta individual, por lo que su semaforo se

encuentra en naranja.

Meta del valor agregado de las actividades econdémicas vs
valor agregado de las actividades econdmicas observado
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Encuentra todos los infobites de los nuevos Semdforos sectoriales aqui.

De los 20 sectores econdémicos, Gnicamente cuatro no han recuperado sus

niveles prepandemia:

[
de subcontratacion)
e Fnergia eléctrica (-19.7%)
[ ]
e Actividades legislativas (-6.1%)

{Qué sectores economicos ya se

recuperaron del impacto de la pandemia?
1° trimestre de 2020 vs 2° trimestre de 2023

Informacién en medios masivos
Corporativos

Servicios profesionales, cientifico...]
Servicios de esparcimiento, cultural..]
Construccion

Comercio al por menor

Industrias manufactureras

Servicios de salud y asistencia social
Comercio al por mayor

Transportes y almacenamiento
Agricultura, ganaderia, pesca

Servicios de alojamiento temporal y[...]
Servicios inmobiliarios

Mineria

Servicios financieros, seguros
Servicios educativos

Actividades legislativas, gubernamel[...]
Otros servicios no gubernamentales
Energia eléctrica

Servicios de apoyo a los negocios

-68.3%

-0.50

9 YW (@mexicocomovamaos

Servicio de apoyo a negocios (-68.3%, ante los ajustes de la reforma

Otros servicios no gubernamentales (-5.7%,)

I
||||-'México

comovamos

M No se han recuperado [l Se recuperaron

|

=

2
]
o

Ed

=l
EHH
N N|
il
ba-a-g
N
~N
i

0.00

ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI



https://mexicocomovamos.mx/semaforos-sectoriales/
https://mexicocomovamos.mx/infobites/2023/08/crecimiento-economico-sectorial-2t2023/
https://mexicocomovamos.mx/infobites/2023/08/crecimiento-economico-sectorial-2t2023/
https://mexicocomovamos.mx/semaforos-sectoriales/

12

Aunque la economia mexicana es diversa, seis de los 20 sectores
concentran el 65.9% de su totalidad: industrias manufactureras, comercio
al por menor, comercio al por mayor, servicios inmobiliarios, transportes y
almacenamiento, y |a industria de la construccion.

En el 2T2023 se observa una recuperacién en todos los sectores con
respecto a sus niveles previos a la pandemia, lo que incluye de manera
destacable al sector de la construccion. Este Gltimo habia experimentado
un rezago en su reactivacion, en contraste con los otros cinco sectores que
habian evidenciado signos de recuperacion desde trimestres anteriores.

¢Como va la recuperacion de los y
sectores economicos? iméxico

omovamos

Estos seis sectores representan el 65.9% de la economia.
1° trimestre de 2020 vs 2° trimestre de 2023

M Se recuperaron
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[6.28%)]
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[10.33%] 10.7%
ndustrias manufactuerss 1
[22.05%] 10.7%
el A e it I, ¢
[10.04%] 10%
Transportes y almacenamienta I -
[7.48%] '
Servicios inmobiliarios _
[9.72%] 4.9%
-5% 0% 5% 10% 15%

Cabe destacar que la construccion comenzé a presentar senales de
debilitamiento desde el 2T2019. Aunque ha recuperado su nivel
prepandemia, al tomar como referencia el periodo previo a este
debilitamiento, el sector se encuentra al 98% de lo registrado en el 3T2015,
ultimo pico de la serie.

0 YW (@mexicocomovamaos
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Caida y recuperacién en sectores econémicos
;Como ha sido la recuperacion de los sectores c!'h-[_l\\*flé)r(“ig?
que componen la economia?

Servicios de

esparcimiento,
120 - ® culturales y
0 deportivos [118.17]
Construccion
100 — ® [11s7]
. Comercio al por
80 menor [110.74]
Industrias
® manufactureras
60 [110.67]
Servicios de salud
y asistencia social
40 [110.36]

Servicios de
alojamiento temparal
y restaurantes
20 [105.29]
Servicios
0 ® inmobiliarios.
[104.87]

2020T1
202072
202073
2020 T4
202111
2021712
2021713
202174
2022 T1
202272
2022713
202274
202311
2023 T2

ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Aunque ya se hayan alcanzado y rebasado los niveles del PIB observados a
finales de 2018 e inicios de 2019, sigue siendo uno de los mayores retos,
tanto en términos generales como por sectores, retomar la tendencia
previa al estancamiento iniciado a finales de 2018.

Se deben generar condiciones para facilitar un crecimiento econémico mas
elevado y sostenido en los anos siguientes, como lo son la certeza juridica
para invertir, la implementaciéon de apoyos y estimulos fiscales para los
sectores econémicos con mayores retosy la disminucion de la informalidad
en el pais. Solo asi se podrd impulsar la creacién de mas negocios, empleos
e ingresos laborales para la poblacién, asi como una mayor recaudaciéon
fiscal que —si se usa responsable y eficientemente- puede resultar en un
mayor acceso a infraestructura y servicios basicos para una mayor parte de
la poblacién.

Para mds informacion revisa nuestro #SemdforoEconomico de
crecimiento econémico y los 20 semdforos sectoriales en
https://mexicocomovamos.mx/
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