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Un primer vistazo al Paquete
Econdmico 2025
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Un primer vistazo al Paquete Econémico 2025

El 15 de noviembre, la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico (SHCP) entregd el Paquete
Econémico 2025 al Congreso de la Unién. México, ;como vamos? te ofrece un primer vistazo a lo
que nos dice.

Este paquete incluye tres documentos clave:

e Los Criterios Generales de Politica Econémica (CGPE),
e La Iniciativa de Ley de Ingresos de la Federacidon (ILIF),y
e El Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacién (PPEF).

¢Qué nos dice el Paquete Econdmico 2025 en un primer momento?

e La SHCP prevé un crecimiento econdmico de entre 2.0 y 3.0% real anual, proyeccién optimista
respecto al consenso de analistas (1.0% en la encuesta Citibanamex del 5 de noviembre de
2024).

e La SHCP prevé un endeudamiento de 3.9% PIB, mayor al presentado en abril de este afio, pero
menor al esperado para este afo (5.9% PIB en 2024).

e El inicio de la consolidacién fiscal se hard en 2025 por la via de mayores ingresos
presupuestarios, sobre todo los No Petroleros, y por una disminucién del gasto programable,
que financia servicios como salud, educacién y seguridad publica.

e En contraste con lo observado entre 2021 y 2024, en 2025 se espera que el balance primario
sea positivo, lo que significa que la diferencia entre gastos e ingresos serd positiva antes de
contabilizar el pago de intereses por la deuda.

Resumen de las Estimaciones de Finanzas Pablicas

% del PIB
2024 : 2025
Aprob*/. Estim.
Ingresos presupuestarios 213 221 223
Petroleros 30 31 3.2
No petroleros 18.3 19.0 19.1
Gasto neto pagado 26.2 270 255
Programable pagado 18.8 19.7 178
No programable 75 74 77
Balance presupuestario -49 -50 -32
Balance primaric -12 -14 06
Balance publico amplio [RFSP] -5.4 S7ile] kL]
Deuda publica [SHRFSP) 488 514 514
Partidas informativas
Crecimiento % real del PIB [rango) [25-35] [15-25] [20-3.0]
Inflacion del INPC [fin de periodo] 28 43 35
Tasa de interés [fin de periodo) 95 100 80
Precio del petréleo (promedio en dis. / barril) 56.7 70.7 578

Notas: Las sumas parciales pueden no coincidir por el redondeo de cifras.
*/ Estimacion publicada en los Criterios Generales de Politica Economica 2024.
Fuente: SHCP.
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Los ingresos primero...

® En 2024 los ingresos presupuestarios estimados serdn de 7.8 billones de pesos, correspondientes
a 22.1% del PIB.

® Para 2025 los ingresos totales estimados son de 9.3 billones, de acuerdo con la ILIF, de los
cuales los ingresos presupuestarios estimados serdn de 8.06 billones de pesos, correspondientes
a 22.3% del PIB.

® En 2025, la SHCP espera que el 66% de los ingresos presupuestarios provenga de impuestos, o
que representaria un incremento de 3% en la recaudacién respecto a 2024.

Ingresos presupuestarios, 2024-2025
[Miles de millones de pesos de 2025)

Total ¥ 7,640.6 78014 . 5
Petroleros 1,092.6 1,095.1 1,142.0 494 46.9 45 43
Gobierno Federal 290.1 2179 2812 -89 63.3 =31 29.0
Propios de Pemex 8025 8772 860.9 58.3 -16.3 13 -9
No petroleros 6,548.0 6,706.3 6,913.6 365.6 207.3 56 31
Tributarios 5,151.7 51408 5,296.4 144.8 155.7 28 30
No tributarios 2728 339.0 3744 101.6 354 373 104
Organismos y empresas ¥ 1123.6 1226.5 1242.8 119.2 16.3 10.6 1.3

1/ No incluye ingresos derivados de financiamiento.
2/ Incluye CFE, IMSS e ISSSTE.
Fuente: SHCP.

® | aSHCP prevé que 54% de los ingresos tributarios provengan del impuesto sobre la renta y 28%
del impuesto al consumo (IVA). Para que ello ocurra, el crecimiento econdémico debe ser
sostenido y con tasas de crecimiento superiores a las estimadas por especialistas (1.0% en la
encuesta Citibanamex del 5 de noviembre) y organismos internacionales (1.3% en el mds
reciente reporte del FMI de octubre).

Ingresos tributarios, 2024-2025
[Miles de millones de pesos de 2025)

Total 5,151.7 51408 5,296.4
Sistema renta 28244 2.789.6 2.858.3 339 687 12 25
IVA 1.387.0 14345 1463.3 763 288 55 20
IEPS 7n7.3 670.1 713.8 -35 437 -05 65
Importacion 106.3 1395 1518 455 123 428 88
Automoviles nuevos 203 19.9 203 0.1 04 03 20
|AEEH' 81 70 iz -1.0 01 -123 20
Accesorios 879 799 815 -6.4 16 -72 20
Otros 04 02 02 -01 0.0 -326 18

VIAEEH: Impuesto por Ia actividad de exploracion y extraccion de hidrocarburos.

Fuente: SHCP.
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Las participaciones, que provienen de la recaudacién federal participable y financian el gasto
de las entidades federativas en rubros como educacién, salud y seguridad, irdn disminuyendo,
posiblemente por menores ingresos petroleros. Esto podria profundizarse ain mds por menor
actividad econémica, lo cual enfatiza la necesidad de una mayor recaudacién desde lo local.

Endeudamiento y saldo de la deuda

Segun la Iniciativa de Ley de Ingresos de la Federacidn, el endeudamiento neto del gobierno
federal serd de 1.576 billones de pesos en 2025, 16.9% del total de los ingresos de 2025, en
comparacién con 21% del total de los ingresos de 2024.

La estimacion del saldo de la deuda como porcentaje del PIB se mantuvo en 51.4% PIB, tal
como la propia SHCP estima que cerrard el saldo en 2024.
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ROBM: Remanente de operacion del Banco de México. ROBM: Remanente de operacidn del Banco de México.
*/ PEF 2024. e/ Estimado. */ PEF 2024. e/ Estimado.
Fuente: SHCP. Fuente: SHCP.

La ruta hacia la consolidacién fiscal 2025-2030

La SHCP prevé un balance primario positivo para todo el periodo, aunque disminuye en el
tiempo.

Los ingresos no petroleros, que en gran proporcidén son impuestos recaudados, tienden a
mantenerse estables como porcentaje del PIB alrededor de 19 puntos.

México, ¢cdmo vamos?
mexicocomovamos.mx

©w f @&

@mexicocomovamos



1 ||I afios
lMéx

comovam

oR’
)

RFSP, 2024-2030
[% del PIB]
2024 Dif. 2025
—_———— 2 2 27 '

Arob] Esim 025 2026 2027 208 208 2030 5039
1. RESP [11+111] 54 59 -39 -3.2 -2.9 -29 29 -2.9 1.

Il. Necesidades de financiamiento fuera del
presupuesto 05 09 07 05 05 05 05 05 nz2
lIl. Balance presupuestarnio [ILAIER] 4.9 5.0 52 2.7 2.4 24 2.4 2.4 09
lk:A Ingresos presupuestanos 23 22 223 222 22 20 219 218 0.5
Petrolercs 30 31 32 3l GAl in 30 30 02
Mo petrolercs 8.3 19.0 19,1 191 19.0 189 189 18.8 03
B Gasto neto pagado 26.2 210 255 249 24.4 243 24.2 24.1 -1.4
Programable pagaca 6.8 8.7 178 180 18.0 174 174 17.8 00
Gasto no programable 75 74 77 69 65 65 63 6.3 -14
Costa financiero 37 36 38 32 28 28 27 27 11
Participacionas 3.7 3.7 3.7 R 35 35 B 35 02
Adefas 0l 0l 0l 0l 0l 01 ol 0l 00
IV. Balance primario [Ill + Costo financiero] -.2 -4 06 05 05 0.4 04 04 0.2
SHRFSP 48.8 51.4 514 514 51.4 514 51.4 51.4 0.0
Internc 374 385 398 405 40.8 411 414 417 19
Externo n4 129 ne 0.9 10.6 0.3 10.0 9.7 -19

Partidas informativas:

Limnite maximo del gasto cormiente estructural S8 10.1 10.1 10.1 10.1 10.1 10.1 10.1 00

Mota: Las sumas parcisles pueden no coincdir debido al redonden. En los BFSE, balance plblico y balance grimarke el siano [+ indica superdvit ef signe F défict o
reguenimiento de recursos.

*! Para fines de comparacion, se considerala estrnacion revisada del BB 2018

Fuente: SHCP.

Los gastos después...

e En 2025, la SHCP prevé que el gasto total (gasto neto pagado) sea de 9.23 billones de pesos,
equivalente a 25.5% del PIB.

Programas prioritarios sociales: 835,705 millones de pesos

e Casi 60% del presupuesto de los programas prioritarios sociales se dedicardn a la personas
adultas mayores (pensién para Adultos Mayores y Apoyo a Mujeres de 60 a 65 afios).

e En contraste, solo 22% del presupuesto de los programas prioritarios sociales se dedicardn a
infancias, adolescencias y juventudes.
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Programas prioritarios sociales
[Millones de pesos de 2025)

Programa PPEF 2025

Total 835,7055
Pension para Adultos Mayores 4834276
Pension para Personas con Discapacidad 28,9614
Programas de Becas Benito Juarez 131926.5
Beca Universal de Educacién Basica Rita Cetina 78.840.7
Jévenes Escribiendo el Futuro 121635
Beca Universal de Educacion Media Superior Benito Judrez 409224
La Escuela es Nuestra 25,000.0
Jovenes Construyendo el Futuro 24,205.0
Nifas y Nifios 3,185.0
Sembrando Vida 39,100.0
Fertilizantes 17,500.0
Produccién para el Bienestar 16,300.0
Precios de Garantia 12500.0
Pesca 1.600.0
Programa de Vivienda Social 32,000.0
Apoyo a Mujeres de 60 a 64 afios 15,000.0
Bienestar casa por casa 2,000.0
Preparatorias y Universidades para €l Bienestar 3.000.0

Fuente: SHCP.

Programas prioritarios de inversion: 189,000 millones de pesos

e 79% del presupuesto de los programas prioritarios de inversién se dedicardn a trenes, y
Unicamente 10.5% a obras hidrdulicas.

Programas prioritarios de inversion
[Millones de pesos)

PPEF
Concepto 2025
Total 189,000
Tren Maya 40,000
Tren México - Querétaro 30,000
Tren Interocednico 25,000
Tren AIFA - Pachuca 25,000
Proyectos para construir y conservar las obras hidraulicas de la CONAGUA 20,000
Proyect_os pnoritarios de construccion y mantenimiento de las vias de 20,000
comunicacion y de transporte - SICT :
Tren Saltillo - Nuevo Laredo 10,000
Tren Querétaro - Irapuato 10,000
Tren Interurbano 6,000
Tren Lecheria AIFA 3,000

Fuente: SHCP.

iSiguenos en redes sociales @MexicoComoVamos para conocer mds sobre el
#PaqueteEcondmico2025!
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Datos de contacto:

Daniela Herndndez, Coordinadora de comunicacion

55 4001 1594
daniela@mexicocomovamos.mx
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