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Crecimiento nacional y estatal de la economia mexicana

De acuerdo con la Estimacién Oportuna del PIB, la economia mexicana crecié 1.3% en todo 2024,
por debajo del consenso de los analistas de 1.5% y significativamente menor al 3.3% registrado en
2023. En su comparacién trimestral, el PIB en el cuarto trimestre de 2024 (4T72024) se contrajo (-)
0.6% respecto al tercer trimestre.

Por otro lado, con datos al tercer trimestre de 2024, siete entidades reportaron un crecimiento
anual superior al 4.5%.

Crecimiento nacional

En el cuarto trimestre de 2024, el Semdforo de crecimiento nacional se encuentra en
naranja. La economia mexicana se contrajo (-)0.6% real respecto al tercer trimestre de
2024 y crecié 1.3% anual frente a 2023, de acuerdo con la Estimaciéon Oportuna del PIB
(INEGI).

El crecimiento reciente del PIB es insuficiente para cumplir la meta de crecimiento de 4.5%
anual de forma sostenida. En especial, no se observa el impulso esperado del nearshoring
o relocalizaciéon de cadenas de suministro a escala nacional, las actividades secundarias
que incluyen a los sectores construccién e industrias manufactureras, se contrajeron (-)1.7%
frente al 4T2023 y en todo 2024 solo crecieron 0.1%.

El 21 de febrero de 2025 el INEGI publicard los datos observados del PIB. De confirmarse
la estimacion oportuna al 4T2024, la economia mexicana habria presentado una
ralentizaciéon frente a 2023 y presentaria la primera contraccién trimestral desde el 3T2021.

De cara a 2025, en un contexto de incertidumbre exterior, resulta fundamental que se
generen condiciones de certidumbre interna, asi como politicas que conduzcan a México a
ser una economia mds productiva y competitiva.

De acuerdo con la variacién trimestral de las cifras oportunas, la estimacion de México
4

Zcomo vamos? es que la economia se encuentra 6.3% por arriba de su nivel prepandemia

(4T2019) y 5.1% por encima del nivel mdximo alcanzado antes de la pandemia (3T2018).

En el cuarto trimestre de 2024, Unicamente las actividades terciarias mostraron un
incremento trimestral, mientras que las actividades primarias y secundarias mostraron una
disminucidn. Las actividades secundarias, que incluyen sectores como la construccién y las
industrias manufactureras, presentaron una variacién trimestral de (-)1.2%. Las terciarias,
que abarcan el comercio y los servicios, avanzaron 0.2% trimestral y las primarias
disminuyeron (-)8.9% trimestral.
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Crecimiento estatal

Con datos al tercer trimestre de 2024, siete entidades mostraron en su actividad
econémica un crecimiento anual superior al 4.5% que establece la meta del Semdforo
econémico. Zacatecas, Oaxaca y Nuevo Ledn encabezan la lista de los estados con mayor
crecimiento anual al 3T2024, con incrementos en su actividad econémica de 7.5%, 6.3% y
5.8%, respectivamente.

Quintana Roo, Campeche y Tabasco mostraron el peor desempefio en términos anuales,
con contracciones del (-)13.4%, (-)10.4% y (-)6.9%, respectivamente. Quintana Roo
experimentd la mayor contracciéon en su actividad econdmica durante el 372024,
impulsada por la fuerte caida en las actividades secundarias (-) 47.1% y una ligera
disminucidén en las actividades terciarias (-) 1.0%.

En cuanto a la comparacién trimestral, 22 de las 32 entidades registraron tasas de
crecimiento positivas. Los estados que mostraron un mayor crecimiento trimestral fueron
Hidalgo (5.9%), Nuevo Ledn (4.0%) y Guanajuato (2.7%). En contraste, las entidades que
mostraron mayores contracciones trimestrales fueron Campeche (-5.1%), Durango (-3.2%)
y Quintana Roo (-2.4%).

Al observar el crecimiento estatal promedio en los Ultimos cinco afos, Tabasco se sitla
como el estado con mayor crecimiento, con 7.19%, mientras que Campeche ha mostrado
la mayor caida, promediando (-)1.94% en dicho periodo.
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Evolucion del PIB en el 4T2024

De acuerdo con la Estimacion Oportuna del PIB (INEGI), la economia mexicana tuvo un crecimiento

en 202

4 de Unicamente 1.3% frente a 2023. En contraste, en 2023, el crecimiento respecto a 2022 fue

de 3.3%, reflejo de una pérdida de impulso en la actividad econémica en 2024. En especial, no se
observa el impulso esperado del nearshoring o relocalizacién de cadenas de suministro a escala
nacional, las actividades secundarias que incluyen a los sectores construcciéon e industrias
manufactureras, se contrajeron (-)1.7% frente al 472023 y en todo 2024 solo crecieron 0.1%.

Para que México tenga un desarrollo social y econdmico, el crecimiento de la economia debe ser

sostenido a tasas por encima de la meta de 4.5% anual. El Semdforo Econdmico de crecimiento estd
en naranja.
. - » .
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ELABORADO POR MEXICO, ;CGMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

En el cuarto trimestre de 2024 (4T2024) el PIB se contrajo a una tasa de (-)0.6% respecto al 372024

(estim

acién oportuna). Este retroceso interrumpe la tendencia de crecimiento observada en los Ultimos

afios y marca la primera caida trimestral desde el tercer trimestre de 2021.
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Tasas de crecimiento trimestral del PIB "
Serie desestacionalizada al 4° trimestre de 2024 Ul iMéxico
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

La economia mexicana recuperd su nivel prepandemia (4T2019) en el 2T2022, tras ocho trimestres
desde la contraccién del 2T2020. En 2021 se experimentd estancamiento, por lo que recuperar el
tamano de la economia antes de la pandemia tardd mds que en paises similares al nuestro.

¢Cual es la forma de la recuperacion "

del PIB en México? C:'!glll\og')r(“igc:
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI
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En 2020, el primer afio de la pandemia, la economia se contrajo (-)8.6% anual. En 2021, la recuperacion
fue parcial, con un crecimiento de 6.3%, insuficiente para compensar la caida previa. En 2022 la
economia avanzd 3.7%, y en 2023, con una desaceleracién en el Gltimo trimestre, aumentdé 3.3%. En
2024, el crecimiento de apenas 1.3% confirma una marcada ralentizacion.
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Hacia 2025, en un contexto de incertidumbre exterior, resulta fundamental que se generen condiciones
de certidumbre interna, asi como politicas que conduzcan a México a ser una economia mds productiva
y competitiva.

Evolucion reciente del PIB de México
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Al cuarto trimestre de 2024, de acuerdo con la variacidén trimestral de las cifras oportunas, estimamos
que la economia se encuentra 5.1% por encima del nivel méximo alcanzado antes de la pandemia
(3T2018), pero por debajo del maximo histérico alcanzado en el 3T2024.

PIB al 4T2024, cifras desestacionalizadas "
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI
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En el 3T2022, el tamano de la economia rebasé el Ultimo pico observado (3T2018), esto implicd cuatro
afios de estancamiento econdmico de por medio. Por esto, una estrategia de crecimiento sostenido e
incluyente cada dia se vuelve mds apremiante.

¢Cual es la forma de la evolucion del PIB "
en México desde su Gltimo pico? lhMéxico
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Asi, después de 12 periodos (3 afios) de avances, la economia mexicana muestra un nuevo retroceso.
Esta caida trimestral se explica en gran medida por el retroceso de (-)1.2% observado en las actividades
secundarias, que incluyen sectores como la construccién y las industrias manufactureras. En este tipo
de actividades se observa también un sustancial retroceso anual.

|I
Producto Interno Bruto Mimexico
Cuarto trimestre de 2024
Variacion
Tasa Tasa
. anual (2023 vs
trimestral Anual 2024)

PIB total -0.6% 0.6% 1.3%

-8.9% -4.6% -2.2%

Actividades primarias

&
Actividades secundarias b -1.2% -1.7% 0.1%
& 0.2% 2.2% 2.2%

Actividades terciarias

ELABORADO POR MEXICO, gCéMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.
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Al observar los tres tipos de actividades econdmicas, destaca que las actividades primarias y
secundarias mostraron una disminucién a tasa trimestral y anual, mientras que las terciarias
presentaron un aumento. Especificamente, las actividades terciarias, que tienen mayor peso en la
economia mexicana y abarcan el comercio y los servicios, presentaron un crecimiento anual de 2.2%.

En los tres tipos de actividades se habia observado una recuperacidén completa desde el 4T2022. Sin
embargo, en el 4T2024 las actividades primarias muestran una marcada caida y nuevamente se
encuentran en un nivel inferior al registrado previo a la pandemia.

¢Cual es la forma de la recuperacion del PIB en México

por actividad economica?
Serie desestacionalizada al 4° trimestre de 2024.
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Para que continUle el crecimiento de los sectores de comercio y servicios es indispensable un mercado
interno robusto, lo cual requiere un mercado laboral formal (Gobierno Federal) e inflacién estable
(Banco de México). México necesita una estrategia de crecimiento que fortalezca el mercado interno
y generar las condiciones necesarias para atraer inversién y crear empleo de calidad.

Los niveles altos y persistentes de informalidad laboral en nuestro pais son una de las principales fallas
estructurales de la economia que limita el desarrollo econémico del pais. Histéricamente, las personas con
un empleo informal han sido la mayoria de la poblacién ocupada. Para profundizar en este tema, consulta el
estudio “El laberinto de la informalidad”, una colaboracién de México, ;como vamos?y Oxfam México.

LABERINTO

INFORMALIDAD
1@México 6 OXFAM

México
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Es fundamental proveer de certeza juridica a la inversidon para que se generen empleos de calidad y
crecimiento econémico. El Gobierno Federal tiene el pendiente de asegurar que las reformas
constitucionales al Poder Judicial y la extincién de Organismos Auténomos en materia de competencia
(COFECE e IFT), asi como en transparencia (INAI) no se interpongan en el buen dinamismo de la
inversién como porcentaje del PIB (24.3% en el 3T2024).

Factores externos negativos al crecimiento:

El regreso de Donald Trump a la presidencia de Estados Unidos y las amenazas de aranceles.
En este segundo mandato, el presidente de nuestro principal socio comercial ha endurecido sus
politicas respecto al comercio, utilizando la integracién de Norteamérica como herramienta
de negociacién para agendas migratorias y de seguridad. La materializacién de sus planes de
trasladar la industria manufacturera de México y Canadd a Estados Unidos y de implementar
aranceles, podrian mermar el crecimiento de la regién del T-MEC.

Altas tasas de interés por mayor tiempo en Estados Unidos. La expectativa del mercado es
que los costos de financiamiento permanezcan en niveles elevados por mds tiempo. En el
mercado de derivados de Chicago solo se espera un recorte por parte de la Reserva Federal en
2025.

Factores externos positivos al crecimiento:

La integracién vertical de las cadenas de valor de productos eléctricos y electrénicos en
Norteamérica. México debe aprovechar las politicas orientadas a disminuir la dependencia de
EUA de China en subsectores clave de la economia digital, donde somos el segundo proveedor
de estos productos a EUA.

La reubicacién de cadenas de valor desde Asia a Norteamérica —nearshoring- implica mayor
inversion respecto al PIB y la generacion de trabajos de calidad.

Mayor crecimiento econémico en Estados Unidos en 2024 (2.8%) y expectativa de 2025. Las
perspectivas econdmicas para 2025 de EUA de acuerdo con la publicacién de enero del Fondo
Monetario Internacional (FMI) se encuentran en 2.7%, una revision al alza desde el 2.2%
estimado en octubre.

. rs [
Perspectivas de la economia global del FMI ““InfMéxicc
Proyecciones de crecimiento econémico, a enero de 2025 cronemes
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL.

Canadé México Zona Euro Brasil
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Crecimiento econdmico estatal al 372024

De acuerdo con el Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) publicado por el
INEGI, México, ;como vamos? estimé el Semdforo Estatal de Crecimiento Econdmico.

En el tercer trimestre de 2024, siete entidades alcanzaron la meta anual de crecimiento. Esto quiere
decir que crecieron mds de 4.5% respecto al 3T2023 y su Semdforo Estatal de Crecimiento se encuentra
en verde. Debe tomarse en cuenta que la meta del Semdforo Econdmico es crecer al 4.5% anual de

forma sostenida.

I .. ..
I.II||IMéxico Crecimiento econémico estatal

comovamos -
Tasa anual al 3° trimestre de 2024 17.5%
NL 5.8%
PUE 5.5%
DGO 5.3%
GTO 5.2%
VER 5%
TAM 2.9%
HGO 2.9%
CHPS 2.7%
MEX 2.6%
YUuc 2.5%
BCS 2.5%
QRO 2.4%
MOR 2.4%
TLAX 2.2%
coL 21%
MICH 2%
BC 1.7%
CHIH 1.4%
GRO 1.1%
COAH 1%
CDMX 1%
SIN 0%
JAL 0%
SON -0.4%
SLP -1.1% [}
NAY -1.2% [}
AGS -1.2% i
TAB -6.9%
CAMP -10.4%
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

Zacatecas, Oaxaca, Nuevo Ledn, Puebla y Durango encabezan la lista de los estados con mayor
crecimiento en su actividad econémica al 3T2024 respecto al mismo trimestre de 2023, con avances

anuales de 7.5%, 6.3%, 5.8%, 5.5% y 5.3%, respectivamente.

De los 25 estados que no alcanzaron la meta, siete presentaron una disminucién anual y su Semdforo
Econdmico de crecimiento estd en rojo: Quintana Roo, Campeche, Tabasco, Aguascalientes, Nayarit,
San Luis Potosi y Sonora. La caida en estas entidades estd vinculada con el desempefio de las
actividades secundarias, ya que todas presentan tasas de variaciéon anual negativas en esta actividad.
Es importante resaltar el caso de Quintana Roo, el cual presentd la mayor contraccién anual en su
actividad econémica en el 372024, impulsada por la caida de (-)47.1% anual en las actividades
secundarias y de (-)1.0% anual en las actividades terciarias.

En linea con lo anterior, Aguascalientes, San Luis Potosi y Sonora son estados cuyo sector mds pesado
en su economia es la industria manufacturera. Segun datos del Indicador Mensual de la Actividad
Industrial por Entidad Federativa (IMAIEF) de septiembre de 2024, se observaron variaciones anuales
negativas en este sector en las tres entidades. Las industrias manufactureras forman parte de las
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actividades secundarias, por lo que las caidas anuales no solo afectan el crecimiento estatal, sino que
también repercuten en el dinamismo de la economia nacional.

Asimismo, las tasas de crecimiento trimestrales son indicadores relevantes para conocer qué tanto se
ha acelerado o desacelerado la actividad econémica en algunos estados. De acuerdo con dicho
indicador, en el tercer trimestre de 2024, 22 de las 32 entidades registraron tasas trimestrales de
crecimiento positivas, mientras que 10 presentaron retrocesos respecto al segundo trimestre del afo.

Crecimiento economico estatal ,
. . . . n
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Las tres entidades con mayor crecimiento trimestral en el 3T2024 fueron Hidalgo (5.86%), Nuevo Ledn
(3.96%) y Guanajuato (2.7%). Por otro lado, las tres con mayores contracciones trimestrales fueron
Campeche (-5.09%), Durango (-3.17%) y Quintana Roo (-2.43%).

Destaca el caso de Durango, pues en el trimestre anterior mantuvo la segunda mayor tasa de
crecimiento trimestral, mientras que en este trimestre muestra la segunda mayor contraccion.
Mientras tanto, Nuevo Ledn en el trimestre previo registré la novena mayor contracciéon trimestral y
en el 372024 muestra la segunda mayor tasa trimestral de crecimiento.

Ademds, vale la pena hacer un andlisis del crecimiento econémico de los estados en un periodo
mayor. Al observar los datos del crecimiento promedio en los Ultimos cinco afios, Tabasco se sitia
como el estado con mayor crecimiento, con 7.19%, mientras que Campeche ha mostrado la mayor
caida, promediando (-)1.94% en dicho periodo.

En este contexto, es importante destacar que la actividad econdmica de Campeche es caracteristica
por su dependencia en el sector petrolero, que ha enfrentado una disminucién en produccidn y precios
en anos recientes. La medicidn del ITAEE incluye la actividad petrolera sin ajustar por el hecho de que,
debido a la estructura institucional, los ingresos generados por el petréleo son en su mayoria federales.
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

A pesar de que 29 entidades han mostrado un crecimiento promedio positivo en los Ultimos cinco afos,
Unicamente Tabasco y Oaxaca han alcanzado la meta del Semdforo Econémico de crecimiento, de
crecer al menos 4.5% anual de forma sostenida, explicado por la construccién de la Refineria de Dos
Bocas y el Tren Maya. Esto quiere decir que no se estd generando la actividad econémica necesaria
para crear oportunidades suficientes para la poblacién en casi ninguna entidad del pafs.

Para mds informacion revisa nuestro_#SemdforoEconomico nacional de Crecimiento y nuestro
#SemdforoEconomico estatal de Crecimiento en www.mexicocomovamaos.mx

Contdctanos en contacto@mexicocomovamos.mx y en el 55 7590 1756
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