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Semdforo de crecimiento en
naranja, economia mexicana solo
crece 0.6% anual en el 172025

LA META 1 DEL PLAN MEXICO -ESTAR EN
EL TOP 10 DE ECONOMIAS- SE VE LEJANA.
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Semdforo de crecimiento en naranja, economia mexicana solo
crece 0.6% anual en el 172025

En el 1T2025 el PIB crecid 0.6% respecto al 1T2024, en linea con la estimacién oportuna (0.6%).
En su comparacién trimestral crecié 0.2% respecto al 472024, cuando el PIB se contrajo (-) 0.7%

trimest
crecimi

ral. El semdforo econdmico de crecimiento se encuentra en color naranja. Ante el bajo
ento econdmico, el PIB per cdpita se mantiene en niveles similares a los de 2017.

La tasa de crecimiento anual en el primer trimestre de 2025 (1T2025) fue de 0.6%, en linea
con la estimacion oportuna del PIB publicada el 30 de enero de 2025 (0.6%). El Semdforo
de crecimiento nacional se encuentra en naranja.

En el 172025 se observa un crecimiento de 0.2% a tasa trimestral, en linea con la estimacion
oportuna del INEGI. Con este ligero avance se evita un segundo trimestre en contraccién
y la alarma de recesidn. Sin embargo, se observa un estancamiento econdmico al inicio de
2025; un afo caracterizado por la incertidumbre nacional e internacional que no favorece
a la inversion.

La eleccién del Poder Judicial el préoximo 1 de junio y la desaparicién de los érganos
auténomos (COFECE, IFT, CRE, INAI) y su integracién al Ejecutivo ha elevado la
incertidumbre juridica y de competencia. Para restablecer la confianza, el Plan México
debe crear marcos claros de coinversién publico-privada que impulsen la inversién y
generen empleos de calidad.

La incertidumbre internacional generada por la politica comercial de EUA —marcada por
la imposicién de aranceles— impacta directamente la integracién econdémica de
Norteamérica. Dado que poco mds del 80 % de las exportaciones mexicanas se dirigen a
ese pais, definir con certeza las condiciones del T-MEC debe ser una prioridad para el
Gobierno de México.

A este panorama se suma el deterioro de las actividades secundarias -mineria, generacién
de energia, construccién e industrias manufactureras-, que representan poco mds de 30%
de la economia y se contrajeron (-) 0.1% frente al 472024 y (-) 1.3% anual.

o Un dato positivo es la recuperacion de las industrias manufactureras, sector mds
grande de la economia, que revirtié sus contracciones observadas en el Ultimo
trimestre de 2024 tanto en su comparacién anual como trimestral. En el 1T2025,
este sector crecié 0.5% anual y 0.2% trimestral.

En el 1T2025, el PIB se encuentra 5% por encima del observado en el 3T2018, Ultimo periodo
expansivo prepandemia, aunque por debajo del mdximo histérico alcanzado en el 3T2024.

Para alcanzar una recuperaciéon de los ingresos promedio de los habitantes de México se
requiere un crecimiento econdémico que por lo menos compense el crecimiento
demogrdfico. El PIB per cdpita de México aln no se recupera y se mantiene en niveles
cercanos a los de 2017.
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e Al desagregar por actividad econémica, se observa que solo las actividades primarias
aumentaron respecto al 472024, con un incremento de 7.8% a tasa trimestral, mientras que
las secundarias y terciarias presentan una caida de (-)0.1%. En su comparacién anual, las
actividades primarias aumentaron 6.7%, las secundarias se contrajeron (-)1.3% Yy
las terciarias mostraron un avance de 1.1%.

e Al interior de la economia de nuestro pais, 12 de los 20 sectores mostraron una tasa de
crecimiento anual positiva, destacando servicios de apoyo a los negocios (13.5%) y
servicios profesionales, cientificos y técnicos (12.8%). Por otro lado, de entre los ocho
sectores que muestran una disminucién anual, los de las mayores caidas fueron mineria (-
9.3%) y comercio al por mayor (-4.8%), este Ultimo representa casi el 10% del PIB.

e De los seis sectores que concentran la mayor parte de la economia mexicana (66.6% del
PIB), unicamente cuatro de ellos reportaron crecimiento anual: comercio al por menor,
servicios  inmobiliarios, industrias manufactureras 'y  transportes, correos y
almacenamiento. Por su parte, la construccion y el comercio al por mayor mostraron
caidas anuales de (-)1.6% Yy (-)4.8%, respectivamente.
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Desempeno econdmico en el primer trimestre de
2025

La economia mexicana presentd un crecimiento anual de 0.6% en el primer trimestre de 2025 (172025).
Esta cifra se encontrd en linea con la estimacién oportuna publicada por el INEGI en abril de 2025.

Crecimiento economico "
Cifras desestacionalizadas al 172025 Il omexico

comovamos
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

En el 1T2025 el Producto Interno Bruto (PIB) de México mostrd un incremento trimestral de 0.2%, cifra
igual a la estimacion oportuna. Con este ligero avance se evita un segundo trimestre en contraccion,
lo que apaga por ahora la alarma de recesién en México. Sin embargo, se observa un estancamiento
econdémico al inicio de 2025; un afio caracterizado por la incertidumbre nacional e internacional que
no favorece a la inversion.
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Tasas de crecimiento trimestral del PIB
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

De acuerdo con los datos revisados del INEGI, el PIB observado alcanzé su nivel prepandemia
(4T2019) en el 2T2022. Le tomd a la economia ocho periodos trimestrales después de la gran
contraccidén en el 2T2020 recuperar este nivel. Actualmente, la economia se encuentra 6.2% por encima
del nivel previo a la pandemia (4T2019).

¢Cual es la forma de la recuperacion "

del PIB en México? himaxico
Serie desestacionalizada al 1° trimestre de 2025
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI
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Es importante recordar que la actividad econdmica mostraba estancamiento desde antes de la
pandemia, con tasas trimestrales cercanas a cero o negativas entre finales de 2018 e inicios de 2020.
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Por ejemplo, en 2019 se observé una tasa de crecimiento negativa (-0.4%) respecto a 2018. En
consecuencia, el PIB en el 1T2020, al llegar la pandemia de Covid-19, se encontraba en niveles similares
a los observados durante 2017.

¢Cual es la Forma de la evolucion del PIB

en México desde su Gltimo pico?
Serie desestacionalizada al 1° trimestre de 2025
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Por esto, no solo era importante recuperar el nivel prepandemia, hecho ocurrido en el 2T2022, sino
retomar una trayectoria de crecimiento. Sin embargo, en 2024 se observé una desaceleracién en la
actividad econdmica y 2025 inicia con un bajo dinamismo.

Evolucion reciente del PIB de México
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI
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Con el dato observado al 1T2025, el PIB es 5% superior al observado en el 3T2018, Ultimo pico previo a
la pandemia. Debido a que el incremento trimestral en el 1T2025 no fue suficiente para compensar la
caida trimestral observada en el 472024, la serie se encuentra por debajo del mdximo histdrico
registrado en el 3T2024.

PIB al 1T2025, cifras desestacionalizadas "
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Asimismo, el PIB per cdpita ain no se recupera, y se encuentra en niveles cercanos a los de 2017.

PIB per capita "
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI
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Al desagregar por actividad econémica, se observa que solo las actividades primarias crecieron a tasa
trimestral y anual, las secundarias presentan disminuciones en ambas comparaciones y las terciarias
una caida trimestral y un crecimiento a tasa anual.

In
Producto Interno Bruto Ml maxico
Primer trimestre de 2025

Tasa Tasa Peso en la act.
trimestral Anual eco. total*

0.6%

PIB total 0.2%

Actividades primarias & 7.8% 6.7%

Actividades secundarias | -0.1% -1.3%

Actividades terciarias % -0.1% 1.1%

*Los pesos estan calculados con el PIB observado al 1T2025.

ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

Las actividades terciarias retrocedieron (-)0.1% respecto al trimestre anterior y aumentaron 1.1%
anual. Estas actividades incluyen los sectores: comercio, transportes, informacion en medios masivos,
corporativosy todos los servicios. Es importante que se observen avances en las actividades terciarias,
pues en ellas se concentra el 63.5% de la economia de nuestro pais.

Las actividades secundarias (manufacturas, construccion, mineria'y energia eléctrica, agua y gas)
disminuyeron (-)0.1% trimestral y tuvieron una caida anual de (-)1.3%. Estas actividades representan
alrededor de un tercio del PIB.

Las actividades primarias mostraron un incremento a tasa trimestral de 7.8% y de 6.7% respecto al
1T2024. Estas tienen un peso del 3.5% del PIB. Las actividades primarias habian mostrado
contracciones anuales en 2024, a excepcidn del incremento observado en el 372024, por lo que se
encontraban por debajo de su nivel prepandemia. El incremento observado en el primer trimestre de
2025 fue suficiente para compensar las caidas en 2024 y asi, nuevamente se encuentran por encima de
su nivel prepandemia.
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¢Cual es la forma de la recuperacion del PIB en México

por actividad economica?
Serie desestacionalizada al 1° trimestre de 2025.
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Meta 1 del Plan México: Estar en el top 10 de economias

;Como vamos?

Con el bajo crecimiento observado en el 1T2025 y las proyecciones de un crecimiento al final del
afo cercano al 0%, esta meta se ve lejana.

Para romper con la inercia, se requieren acciones concretas que reduzcan la incertidumbre que
hoy frena a la inversidn. Brindar certidumbre en la relacién con nuestro principal socio
comercial, Estados Unidos, es urgente. También lo es clarificar cémo se implementardn las
nuevas condiciones en el mercado energético y cémo operardn los nuevos reguladores de
competencia y telecomunicaciones.

La inversidn es el principal motor del crecimiento y de generacién de empleos de calidad. Mds
inversién significa mds ingresos para las familias y un consumo interno mds sélido. Solo con
crecimiento sostenido podrd haber también prosperidad compartida.

Top economias del mundo en 2023

I
Meta 1. Plan México - estar en el top 10 de economias I Ill .
li'México

cémovamos
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL BANCO MUNDIAL
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Evolucidn de los 20 sectores econdmicos

La tasa de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) nos muestra la tendencia general de la
produccién en México y su capacidad para crecer; no obstante, es necesario conocer el desempeno
observado al interior de los sectores para entender la actividad econdmica durante estos meses,
caracterizada por un desempefio asimétrico entre las actividades realizadas en el pafs.

Para impulsar un crecimiento suficiente y sostenido, es fundamental tener informacién sobre la
evolucién de cada sector que conforma la economia y asi, enfocar estrategias que impulsen a las dreas
mds rezagadas.

México divide sus actividades econdmicas en 20 sectores de acuerdo con el Sistema de Clasificacion
Industrial de América del Norte (SCIAN).

Peso de los sectores economicos en el PIB
1° trimestre de 2025

|'||
;Clanto pesa cada sector en la actividad econémica del pais? ,||Il'México
comovamos
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

De los 20 sectores econémicos, ocho mostraron una caida anual en el 1T2025:

e Mineria (-9.3%)

e Comercio al por mayor (-4.8%), cuarto sector con mds peso en la economia.

e Otros servicios no gubernamentales (-3.0%)

e Construccion (-1.6), cuyo peso en la economia es de 6.39%

® Fnergia eléctrica (-1.3%)

e Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas (-1.2%)
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Corporativos (-0.5%)

Servicios educativos (-0.1%)

Crecimiento anual por sector econémico "
1° trimestre de 2024 vs 1° trimestre de 2025 |!||,,.México

ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI
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Aunque la economia mexicana es diversa, seis de los 20 sectores concentran el 66.6% de su totalidad:
industrias manufactureras, comercio al por menor, comercio al por mayor, servicios inmobiliarios,
transportes y almacenamiento, y la industria de la construccion.

De los sectores con mds peso en la economia, cuatro mostraron un crecimiento anual y dos una
disminucion. Ninguno de ellos estd entre los cinco sectores con mayor crecimiento anual:

Comercio al por menor (2.8%)

Servicios inmobiliarios (1.7%)

Industrias manufactureras (0.5%)

Transportes, correos y almacenamiento (0.1%)

Construccion (-1.6%)

Comercio al por mayor (-4.8%)
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Cambio anual por sector economico

. , M
Estos seis sectores representan el 66.6% de la economia. !Il!n'l\(llg’)'(nigc:
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Servicios inmobiliarios
[10.04%)]

Industrias manufactureras
[21.73%)]

Transportes, correos y almacenamiento
[7.79%]

Construccion
[6.39%]

Comercio al por mayor

[o.88%] &%

-4% 2% 0% 2%

ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

La construccion comenzé a presentar sefales de debilitamiento desde el 2T2019. Este sector habia
experimentado un rezago en su reactivacién tras la pandemia, pues logré recuperar su nivel hasta el
172023, mientras que los otros cinco sectores con mayor peso habian evidenciado signos de
recuperacion desde trimestres anteriores.

Caida y recuperacion en sectores econémicos "
;Como ha sido la recuperacién de los sectores Cglk.-mg'ﬁigg
que componen la economia?

Servicios de
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100 ° menor [117.05]

° Construccion
80 [116.18]

Servicios de salud
@y asistencia social

60 [113.47]
Industrias
manufactureras

40 [110.97]
Servicios
inmobiliarios

20 [110.8]
Servicios de
alojamiento temporal

0 y restaurantes
[101.04]
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ELABORADO POR MEXICO, ;:COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Tras recuperar su nivel prepandemia, la construccion tuvo una importante aceleracion, pero al 172025
se encuentra 6.2% por debajo del pico alcanzado en el 472023, a pesar de la importante actividad
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de la construccién impulsada por los megaproyectos y los requerimientos del nearshoring. Ademds
de su peso significativo en la economia, la construccién es un sector clave para la actividad industrial
del pafis. Si bien desde el 472022 este sector habia mostrado incrementos anuales consecutivos, en el
4T2024 presentd una caida anual de (-)6.9%, seguida por la disminucién anual de 1.6% en el 1T2025.

Aunque ya se hayan alcanzado y rebasado los niveles del PIB observados a finales de 2018 e inicios de
2019, sigue siendo uno de los mayores retos, tanto en términos generales como por sectores, retomar
la tendencia previa al estancamiento iniciado a finales de 2018.

Para mds informacion revisa nuvestro #SemdforoEconomico de crecimiento economico y los 20 semdforos
sectoriales en mexicocomovamos.mx

Contdctanos en contacto@mexicocomovamos.mx y en el 55 7590 1756
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