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PIB cae 0.27% anual en el 372025,
Su primer retroceso desde 2021

El Plan México no podra cumplir sus metas sin
resolver los obstaculos estructurales
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PIB cae 0.2% anual en el 3T2025, su primer retroceso desde 2021

E/ Plan México no podrd cumplir sus metas sin resolver los obstdculos estructurales

En el tercer trimestre de 2025 el PIB se contrajo (-)0.2% respecto al 372024, ligeramente menos
que la estimacion oportuna (-0.3%). En su comparacién trimestral cayd (-)0.3%, en linea con la
estimacion oportuna. El semdforo econémico de crecimiento se encuentra en color rojo por
primera vez desde el primer trimestre de 2021, cuando México continuaba enfrentando crisis por
la pandemia de COVID-19.

La tasa de crecimiento anual en el tercer trimestre de 2025 (3T2025) fue de -0.2%,
ligeramente mayor a la estimacion oportuna del PIB (-0.3%) publicada el 30 de octubre de
2025. Ante esta caida anual, el semdforo de crecimiento nacional se encuentra en rojo,
caso que no ocurria desde el primer trimestre de 2021.

En el 3T2025 se observa un retroceso de (-)0.3% a tasa trimestral, en linea con la estimacion
oportuna del INEGI. Esto contrasta con el dinamismo del segundo trimestre de 2025,
cuando se alcanzé un mdximo histérico al superar el nivel observado en el 3T2024.

Para alcanzar una recuperaciéon de los ingresos promedio de los habitantes de México se
requiere un crecimiento econdémico que por lo menos compense el crecimiento
demogrdfico. El PIB per cdpita de México aln no se recupera y se mantiene en niveles
cercanos a los de 2017.

¢Cémo vamos con la Meta 1 del Plan México, estar entre las 10 economias mds grandes
del mundo? De acuerdo con el Banco Mundial, en 2024 México ocupaba la posicién 12 a
nivel global. Para avanzar en el ranking, el pais necesita crecer. Segun las proyecciones del
FMI de octubre de 2025, Brasil —que actualmente estd en el décimo lugar— crecerd 2.4%
anual este afo, mientras que México apenas creceria 1%. Ante la contracciéon registrada
en el tercer trimestre, incluso ese 1% luce optimista.

Para retomar un crecimiento positivo y sostenido es necesario:

o Enel dmbito nacional, que el Plan México se traduzca en mayor inversién mediante
proyectos de coinversién publico-privada que fortalezcan las capacidades
productivas de largo plazo, especialmente en generacién eléctrica. Asimismo, es
indispensable impulsar una politica nacional de investigacién y desarrollo, en
coordinacién con el sector privado, para detonar la productividad laboral, que al
2T2025 se mantiene en niveles similares a los de 2009.

o En el plano internacional, una revisién exitosa del T-MEC serd determinante para
impulsar el dinamismo de la economia mexicana integrada a las cadenas de valor
de Norteamérica. Los aranceles impuestos por EUA bajo la seccién 232 ya presionan
la competitividad de industrias estratégicas, especialmente la automotriz.

Las actividades primarias y terciarias mostraron crecimiento anual, con incrementos de
2.9%y 1.0%, respectivamente, mientras que las secundarias presentan una caida de (-)2.7%
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y acumulan seis contracciones anuales consecutivas. En su comparacién trimestral, las
secundarias retrocedieron (-)1.5%, en contraste con los avances de 3.5% y 0.2% en primarias
y terciarias, respectivamente.

Al interior de la economia de nuestro pais, 11 de los 20 sectores mostraron una tasa de
crecimiento anual positiva, destacando Servicios de esparcimiento culturales y deportivos
(11.7%), servicios de apoyo a los negocios (10.4%) y servicios profesionales, cientificos y
técnicos (8.9%).

Por otro lado, de entre los nueve sectores que muestran una disminucién anual, los de las
mayores caidas fueron mineria (-5.1%), construccion (-4.6%) y comercio al por mayor (-
4.3%). Este Ultimo representa casi el 10% del PIB.

De los seis sectores que concentran la mayor parte de la economia mexicana (66.4% del
PIB), Unicamente tres reportaron crecimiento anual: comercio al por menor, servicios
inmobiliarios 'y transportes, correos y almacenamiento. Por su parte, la construccion, el
comercio al por mayor e industrias manufactureras presentaron caidas anuales. Estos tres
sectores representan el 37% del PIB.
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Desempeno econdmico en el 3T2025

La economia mexicana presentd un retroceso anual de (-)0.2% en el tercer trimestre de 2025 (3T2025),
caida ligeramente menor a la estimacién oportuna de (-)0.3% publicada por el INEGI en octubre.

Crecimiento economico
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

En el 3T2025 el Producto Interno Bruto (PIB) de México mostré una disminucién frente al 2T2025 de

(-)0.3%, cifra igual a la estimacién oportuna.

Tasas de crecimiento trimestral del PIB
Serie desestacionalizada al 3° trimestre de 2025

15%
10%
5%

0% —
-5%
-10%
-15%
-20%

~ N M < N M F AN M < NN < NN - N

F b+ FFFRFRFRFFRFRFRFFRFRRFRRFRFRERFRRERFRRRFRLE

A OV OV O O ©O O O v~ v v — N N N N M n n N < <

Dl i i S S T A o N o A N A ¥ A N A o A N A N A N A o\ B N IR N A N I o N I V|

O O O O O O O O O O O O O O O O O o oo o o

N AN AN AN AN AN AN NN AN NN NN N NN NN NN N

ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

2024 T3
2024 T4
2025 T1

I
II|Il'Méxi¢:o

comovamos

025 T2
2024 14%% Tio 49 202573
o 22 0.3%

202572
202573

México, ¢c6mo vamos?
mexicocomovamos.mx

©Ow f @B

@mexicocomovamos


https://mexicocomovamos.mx/publicaciones/2021/08/crecimiento-nacional-y-estatal-de-la-economia-mexicana/
https://mexicocomovamos.mx/publicaciones/2021/08/crecimiento-nacional-y-estatal-de-la-economia-mexicana/

I
I||||'Méxi<:o

cOmovamos

El crecimiento acumulado (primeros tres trimestres de 2025 vs. primeros tres trimestres de 2024)
presenta una variacién de solo 0.4% respecto a los primeros nueve meses de 2024, el menor avance
para un periodo similar desde la pandemia en 2020. Si bien, 2025 es un afo caracterizado por la
incertidumbre nacional e internacional, no es un afio de crisis internacional, por lo que urge revisar los
obstdculos al crecimiento al interior de la economia.

Crecimiento econémico
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Con el dato observado al 3T2025, el PIB es Unicamente 4.88% superior al observado en el 3T2018, Gltimo
pico previo a la pandemia.

PIB al 3T2025, cifras desestacionalizadas "
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De acuerdo con los datos revisados del INEGI, el PIB alcanzé un nivel méximo histérico en el 2T2025.

iCual es la forma de la evolucién del PIB en México?
Serie desestacionalizada al 3° trimestre de 2025 IIIlII'Me’xico
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Al 3T2025, la economia se encuentra (-)0.3% por debajo del mdximo histérico, observado en el 2T2025.
El crecimiento promedio anual se ha alejado de la tendencia previa al estancamiento iniciado a finales
de 2018. Se requieren politicas que impulsen el crecimiento econémico, principalmente aumentar la
inversién en sectores clave para el crecimiento como el energético.

Evolucion reciente del PIB de México "
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En lo que va de 2025, el PIB per cdpita lejos de recuperar su nivel previo a la pandemia, se contrae.
El indicador se encuentra en niveles similares a los observados en 2017.

PIB per capita "
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ELABORADO POR MEXICO, ;:COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Al desagregar por actividad econémica, las actividades primarias presentan un crecimiento trimestral
de 3.5% y un aumento anual de 2.9%, las cuales tienen un peso del 3.7% del PIB.

I
Producto Interno Bruto ' México
Tercer trimestre de 2025 comovames
Tasa Tasa Peso en la act.
trimestral Anual eco. total*

PIB total -0.3% -0.2%

Actividades primarias & 3.5% 2.9%

Actividades secundarias | -1.5% -2.7%

Actividades terciarias % 0.2% 1.0%

*Los pesos estan calculados con el PIB observado al 3T2025.
ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

Las actividades terciarias, que incluyen los sectores de comercio, transportes, informacion en medios
masivos, corporativos y todos los servicios muestran un avance en ambas comparaciones (0.2%
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trimestral y 1.0% anual). Es importante que se observen avances en estas, pues concentran el 64.1% de
la economia de nuestro pais.

Las actividades secundarias (manufacturas, construccion, mineria'y energia eléctrica, agua y gas)
tuvieron una caida de (-)1.5% trimestral y (-)2.7% anual. Estas actividades representan alrededor de
un tercio del PIB. En su interior, las industrias manufactureras, que concentran el 21.5% del PIB, se
contrajeron (-)1.8% anual. La construccion, que representa 6% del PIB y es un sector clave para la
actividad industrial, se contrajo (-)4.6% anual, acumulando cuatro trimestres de contraccion.

¢Cual es la forma de la recuperacion del PIB en México "
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:Cémo vamos con la Meta 1 del Plan
México | Estar entre las 10 primeras
economias del mundo?

La Meta 1 del Plan México propone posicionar a nuestro pais en el top 10 del
mundo. En 2024, México ocup¢ el lugar nimero 12 en el ranking global de economias, segun el
Banco Mundial. Sin embargo, con un crecimiento de apenas 0.4% en los primeros nueve meses de
2025 respecto al mismo periodo de 2024, avanzar en esta meta serd dificil sin un cambio de rumbo.

Para retomar una trayectoria de crecimiento sostenido, es fundamental que el Plan México se
traduzca en mds inversién, especialmente a través de esquemas de coinversidn publico-privada
que fortalezcan las capacidades productivas de largo plazo, como la generacidn eléctrica.

Top economias del mundo en 2024 "
Meta 1. Plan México - estar en el top 10 de economias II" IMLZo?
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL BANCO MUNDIAL

La inversion es el motor del crecimiento econémico y de generacién de empleos de calidad.
El FMI recomienda que para que economias emergentes, como México, eleven su crecimiento
potencial, es necesario acelerar reformas estructurales para aumentar la participacion laboral
de las mujeres, reducir la mala asignacion de recursos en los mercados de trabajo y capital, y
promover la innovacién empresarial (WEO, octubre 2025).
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Evolucidn de los 20 sectores econdmicos

La tasa de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) nos muestra la tendencia general de la
produccién en México y su capacidad para crecer; no obstante, es necesario conocer el desempeno
observado al interior de los sectores para entender la actividad econdmica durante estos meses,
caracterizada por un desempefio asimétrico entre las actividades realizadas en el pafs.

Para impulsar un crecimiento suficiente y sostenido, es fundamental tener informacién sobre la
evolucién de cada sector que conforma la economia y asi, enfocar estrategias que impulsen a las dreas
mds rezagadas.

México divide sus actividades econdmicas en 20 sectores de acuerdo con el Sistema de Clasificacion
Industrial de América del Norte (SCIAN).

ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Peso de los sectores econdmicos en el PIB
3° trimestre de 2025 |'I||
¢Clanto pesa cada sector en la actividad econémica del pais? ) li'México
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De los 20 sectores econdmicos, hueve mostraron una caida anual en el 3T2025:

Mineria (-5.1%)

Construccion (-4,6%), cuyo peso en la economia es de 6.07%

Comercio al por mayor (-4.3%), que representa casi el 10% del PIB.

Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas (-3.5%)

Otros servicios no gubernamentales (-2.1%)
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e Industrias manufactureras (-1.8%), sector que representa mds de una quinta parte de la
economia

® Fnergia eléctrica (-1.6%)
e Corporativos (-1.3%)
e Actividades legislativas, gubernamentales y de imparticion de justicia (-0.5%)

Crecimiento anual por sector econémico "
3° trimestre de 2024 vs 3° trimestre de 2025 !||,,.México
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Aunque la economia mexicana es diversa, seis de los 20 sectores concentran el 66.4% de su totalidad:
industrias manufactureras, comercio al por menor, servicios inmobiliarios, comercio al por mayor,
transportes y almacenamiento y la industria de la construccion.

De los sectores con mds peso en la economia, la mitad mostré una disminucién y la otra un crecimiento.
De estos, solo el comercio al por menor estd entre los cinco sectores con mayor crecimiento anual:

e Comercio al por menor (4.4%)

e Servicios inmobiliarios (1.3%)

e Transportes, correos y almacenamiento (0.3%)
e Industrias manufactureras (-1.8%)

e Comercio al por mayor (-4.3%)

e Construccion (-4.6%)
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Cambio anual por sector economico

i , I
Estos seis sectores representan el 66.4% de la economia. !I||||México
3° trimestre de 2024 vs 3° trimestre de 2025 comovamos
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[11.11%)]

Servicios inmobiliarios
[10.13%]

Transportes, correos y almacenamiento
[7.91%]

Industrias manufactureras
[21.47%]

Comercio al por mayor
[9.69%]

Construccion
[6.07%]

-3% 0% 3%

ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Casi 40% del PIB estd concentrado en actividades ligadas a las cadenas de valor como las industrias
manufactureras, el comercio al por mayor'y transporte y almacenamiento; sin embargo, al 372025
Unicamente este Ultimo sector registré un ligero avance anual. Tras la pandemia, estos sectores se
convirtieron en el motor del crecimiento econémico.

Caida y recuperacion en sectores econémicos "
;Coémo ha sido la recuperacion de los sectores C!'!!-:)I\‘Illg’:igg
con mas peso en la economia?
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ELABORADO POR MEXICO, ;:COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Las industrias manufactureras se desaceleraron desde finales de 2023 y registraron una contracciéon
anual de (-)1.8% al 3T2025, la mds significativa después de la pandemia. El comercio al por mayor
(9.69% del PIB) acumulé cinco caidas anuales consecutivas al 3T2025, siendo uno de los tres sectores —

México, ¢c6mo vamos?
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junto con mineria y construccion— con mayores contracciones en ese periodo. Por su parte, el
transporte y almacenamiento en 2024 y 2025 ha mostrado una trayectoria estable.

México y Estados Unidos son simultdneamente principales socios comerciales y mercados de
exportacion (datos a agosto 2025, Oficina del Censos de EUA). Este hito enfatiza que tanto la revision
exitosa del T-MEC como la inversiéon y legislacion mexicana que favorezca el comercio exterior son
indispensables para que la regién de Norteamérica sea la mds préspera y competitiva del mundo.

Para mds informacion revisa nuestro #SemdforoEconomico de crecimiento economico
y los 20 semdforos sectoriales en mexicocomovamos.mx
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