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Crecimiento economico

Economia se contrae (-)0.6% en el
172026, menos de lo anticipado

El comercio al por menor presenta su mayor caida en 5 anos

22 de mayo de 2026

mexicocomovamaos.mx




I
II|||'Méxi<:o

cOmovamos

Economia se contrae (-)0.6% en el 1T2026, menos de lo anticipado

E/ comercio al por menor presenta su mayor caida en 5 arios

México se aleja de la Meta 1 del Plan México, estamos en la posicién 15 de economias (FMI). En el
172026 el PIB presentd una contraccidon trimestral de (-)0.6% respecto al cierre de 2025, menor a
la estimacién oportuna (-0.8%). En su comparacién anual crecié 0.4% respecto al 172025, avance
mayor al estimado (0.2%). Ante el bajo desempefo de la economia, el PIB per cdpita también
disminuyd y se encuentra en niveles similares a los de 2016.

La tasa de crecimiento anual en el primer trimestre de 2026 (1T2026) fue de 0.4%, mayor a
la estimacion oportuna del Producto Interno Bruto (PIB) publicada el 30 de abril de 2026
(0.2%). El Semdforo de crecimiento nacional se encuentra en naranja.

En el 1T2026 se observa una tasa trimestral de (-)0.6%, caida menor a la estimacion
oportuna del INEGI (-0.8). Tras la fuerte contraccién de (-)1.1% trimestral en el 472024, la
economia registré una recuperacién moderada en 2025, con avances de 0.6% en el primer
trimestre, 0.3% en el segundo y 0.7% en el cuarto, aunque con una ligera caida de (-)0.1%
en el tercero. La contraccidn del 1T2026, la mds profunda desde finales de 2024, confirma
un entorno de debilidad econémica.

La caida trimestral fue generalizada por sectores. Destaca la contraccién en el sector de
la construccion (-2.2%) e industrias manufactureras (-0.8%). En las actividades terciarias,
el comercio al por menor presentd su caida mds profunda en cinco anos, de (-)1.3% frente
al 4T2025.

Para alcanzar una recuperaciéon de los ingresos promedio de los habitantes de México se
requiere un crecimiento econdémico que por lo menos compense el crecimiento
demogrdfico. El PIB per cdpita de México aln no se recupera y se encuentra en niveles
cercanos a los de 2016.

¢Cémo vamos con la Meta 1 del Plan México, estar entre las 10 economias mds grandes
del mundo? Entre 2024 y 2025, México descendié al lugar 15, desde la posicién 13 (FMI).
De acuerdo con las Perspectivas de la economia global del FMI de abril de 2026, Brasil, que
se encuentra en la posicidn 11, se estima crecerd 1.9% anual en 2026, superior al 1.6% anual
estimado para México.

Para retomar un crecimiento positivo y sostenido es necesario:

o En el dmbito nacional, la seguridad publica es indispensable para el crecimiento
sostenido y compartido. Ademds, se requiere que el Plan México se traduzca en
mayor inversidn mediante proyectos con esquemas mixtos publico-privado, que
fortalezcan las capacidades productivas de largo plazo, especialmente en
generacién eléctrica. Las acciones inmediatas para la inversién, anunciadas el 4 de
mayo, son un buen comienzo para aumentar la certidumbre a la inversién privada.
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En los siguientes trimestres su implementacién serd crucial para salir del entorno
de bajo crecimiento econdmico.

o En el plano internacional, una revisién exitosa del T-MEC serd determinante para
impulsar el dinamismo de la economia mexicana integrada a las cadenas de valor
de Norteamérica.

Las actividades primarias y terciarias mostraron crecimiento anual respecto al 172025, con
incrementos de 0.3% y 1.1%, respectivamente, mientras que las secundarias presentan una
caida de (-)1.1%. En su comparacién trimestral, los tres tipos de actividades cayeron. Las
primarias retrocedieron (-)1.7%, las primarias (-)1.0% y las terciarias (-)0.4.

La contraccién de las actividades terciarias es la mds profunda en comercio y servicios
desde el 3T2021 (-1.3%). A diferencia de 2021, cuando la reforma al outsourcing implicé una
recomposicién sectorial, la contraccidén actual se explica por la caida de (-)1.3% del
comercio al por menor, producto del debilitamiento del consumo privado, lo que hace
urgente dinamizar la generacién de empleo de calidad para fortalecer los ingresos de los
hogares.

Al interior de la economia de nuestro pais, 14 de los 20 sectores mostraron una tasa de
crecimiento anual positiva, destacando servicios de esparcimiento culturales y deportivos
(5.4%), actividades legislativas, gubernamentales y de imparticion de justicia (5.4%) y
servicios de salud y de asistencia social (3.3%).

Por otro lado, de entre los seis sectores que muestran una disminucién anual, los de las
mayores caidas fueron servicios profesionales, cientificos y técnicos (-3.5%), servicios de
alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas (-3.2%), e industrias
manufactureras (-1.9%). Este Ultimo representa mds del 20% del PIB.

De los seis sectores que concentran la mayor parte de la economia mexicana (62.8% del
PIB), Unicamente cuatro reportaron crecimiento anual: comercio al por mayor, servicios
inmobiliarios, comercio al por menor 'y transportes, correos y almacenamiento. Por su
parte, industrias manufacturerasy construccion presentaron caidas anuales.
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Desempeno econdmico al ler trimestre de 2026

La economia mexicana presentd un crecimiento anual de 0.4% en el primer trimestre de 2026 (172026).
Esta cifra se encontrd por encima de la estimacién oportuna del INEGI en abril de 2026 (0.2%).

Crecimiento econémico
Cifras desestacionalizadas al 172026
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

En el 1T2026 el PIB de México mostrd una caida trimestral de (-)0.6%, menor a la de la estimacién
oportuna (-0.8%). Esta es la caida trimestral mds profunda desde el 472024 (-1.1%). Posteriormente, la
economia registré una recuperaciéon moderada en 2025, con avances de 0.6% en el primer trimestre,
0.3% en el segundo y 0.7% en el cuarto, aunque con una ligera caida de (-)0.1% en el tercero.

Tasas de crecimiento trimestral del PIB
Serie desestacionalizada al 1° trimestre de 2026
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI
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Con el dato observado al 172026, el PIB es 5.3% superior al observado en el 3T2018, Jltimo pico previo
a la pandemia.

PIB al 1T2026, cifras desestacionalizadas
Billones de pesos a precios de 2018
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

De acuerdo con los datos revisados del INEGI, el PIB alcanzé un nivel méximo histérico en el 4T2025.

¢Cual es la forma de la evolucion del PIB en México?
Serie desestacionalizada al 1° trimestre de 2026
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

En los primeros meses de 2026, el PIB per cdpita se encuentra en niveles similares a los observados en
2016 y presenta una disminucidn respecto a 2025, ya que el crecimiento econémico no fue suficiente
para compensar el crecimiento demogrdfico.
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PIB per capita
Serie desestacionalizada al 1° trimestre de 2026
Proyecciones de poblacién de CONAPO
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Al desagregar por actividad econdmica, todas las actividades presentan un retroceso trimestral,

mientras que las primarias y terciarias aumentaron en términos anuales (0.3% y 1.1%,
respectivamente).

|I
Producto Interno Bruto I Mexico
Primer trimestre de 2026 comovames
Tasa Tasa anual Peso en la act.
trimestral eco. total

Actividades primarias & -
Actividades secundarias | -
Actividades terciarias % -

*Los pesos estdn calculados con el PIB observado al 172026.

ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI.

Las actividades terciarias, que incluyen los sectores de comercio, transportes, informacion en medios
masivos, corporativosy todos los servicios, muestran un avance de 1.1% en su comparacion respecto a
1T2025, pero cayeron (-)0.4% respecto al 4T2025. Es importante que se observen avances en estas, pues
concentran el 64% de la economia de nuestro pais.
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La contraccidon de las actividades terciarias es la mds profunda desde el 3T2021 (-1.3%). A diferencia
de 2021, cuando la reforma al outsourcing implicé una recomposicidn sectorial, la contraccién actual
se explica por la caida de (-)1.3% del comercio al por menor, producto del debilitamiento del consumo
privado, lo que hace urgente dinamizar la generaciéon de empleo de calidad para fortalecer los ingresos
de los hogares.

Por otro lado, las actividades secundarias (manufacturas, construccion, mineria'y energia eléctrica,
agua y gas) tuvieron una caida de (-)1.1% anual y 1.0% trimestral. Estas actividades representan
alrededor de un tercio del PIB.

¢Cual es la fForma de la recuperacion del PIB en México
por actividad economica?

Serie desestacionalizada al 1° trimestre de 2026.
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ELABORADO POR MEXICO, ;:COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Se requieren politicas que impulsen el crecimiento econémico. En el dmbito nacional, la seguridad
publica es indispensable para el crecimiento sostenido y compartido. Ademds, se requiere que el Plan
México se traduzca en mayor inversién mediante proyectos con esquemas mixtos publico-privado, que
fortalezcan las capacidades productivas de largo plazo, especialmente en generacidn eléctrica.

Las acciones inmediatas para la inversién, anunciadas el 4 de mayo, son un buen comienzo para
aumentar la certidumbre a la inversién privada. En los siguientes trimestres su implementacién serd
crucial para salir del entorno de bajo crecimiento econémico.

Asimismo, es indispensable impulsar una politica nacional de investigaciéon y desarrollo, en
coordinacién con el sector privado, para detonar el crecimiento en la productividad laboral, que se
mantiene en niveles similares a los de 2009.

En el plano internacional, una revisién exitosa del T-MEC serd determinante para impulsar el
dinamismo de la economia mexicana integrada a las cadenas de valor de Norteamérica.
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¢Como vamos con la Meta 1 del Plan
México | Estar entre las 10 primeras
economias del mundo?

La Meta 1 del Plan México propone posicionar a nuestro pais en el top 10 del mundo. De 2024 a
2025, México descendié al lugar 15, desde la posicién 13 (FMI). De acuerdo con las Perspectivas de
la economia global del FMI de abril de 2026, Brasil, que se encuentra en la posicién 11, crecerd 1.9%
anual en 2026, superior al 1.6% anual estimado para México.

Top economias del mundo en 2025

I
Meta 1. Plan México - estar en el top 10 de economias !I|||'México
comovamos
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL FMI

En 2026, el sector energético debe ser una prioridad. Por su naturaleza transversal, es indispensable
para todas las actividades econdmicas, y, en particular, para atraer industrias intensivas en
energia de alto valor agregado, como las relacionadas con las Tecnologias de la Informacién y
Comunicacién (TICs).

Las 8 acciones de corto plazo para incentivar la inversidon que se anunciaron este mes

1. Energia: generacién y almacenamiento con inversién privada y mixta.
2. Certeza juridica en la aplicacién de la norma fiscal, refrendo a la no-retroactividad (SAT).
3. Autorizacién inmediata de inversiones:
a. Polos de Desarrollo para el Bienestar
b. Inversiones mayores a 2,000 mdp
c. Sectores prioritarios - electrénicos, tecnoldgico, automotriz, energia, quimico,
textil.
Infraestructura carretera via Banobras.
Homologacioén y digitalizacién de tramites federales/estatales/municipales.
Ventanilla Unica de comercio exterior.
Reduccién de trdmites en Cofepris.
Acompanamiento de la Secretaria de Anticorrupcién y Buen Gobierno.
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Evolucidn de los 20 sectores econdmicos

La tasa de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) nos muestra la tendencia general de la
produccién en México y su capacidad para crecer; no obstante, es necesario conocer el desempeno
observado al interior de los sectores para entender la actividad econdmica durante estos meses,

caracterizada por un desempefio asimétrico entre las actividades realizadas en el pafs.

Para impulsar un crecimiento suficiente y sostenido, es fundamental tener informacién sobre la
evolucién de cada sector que conforma la economia y asi, enfocar estrategias que impulsen a las dreas

mds rezagadas.

México divide sus actividades econdmicas en 20 sectores de acuerdo con el Sistema de Clasificacion

Industrial de América del Norte (SCIAN).

Peso de los sectores econémicos en el PIB

1° trimestre de 2026
;Cuanto pesa cada sector en la actividad econdémica del pais?

31-33 Industrias manufactureras

46 Comercio al por menor

53 Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles
43 Comercio al por mayor
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52 Servicios financieros y de seguros
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3.36%
21 wineric | I 333
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54 Servicios profesionales, cientificos y técnicos

62 Servicios de salud y de asistencia social

72 Servicios de alojamiento temporal y de preparacién de alimentos y bebidas

22 Generacién, transmisién, distribucion y comercializacién de energia
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

4.1%

M Primarias [ Secundarias Ml Terciarias

5.84%

7.51%

10.42%
9.59%
9.42%

10%

15%

De los 20 sectores econédmicos, seis mostraron una caida anual en el 1T2026:

Servicios profesionales, cientificos y técnicos (-3.5%)
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Construccion (-0.4%), que tiene un peso de 5.84% en la economia.

Direccion y administracion de grupos empresariales o corporativos (-0.7%)

20.0
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1%

20%

Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas (-3.2%)

Industrias manufactureras (-1.9%), sector que representa mds de una quinta parte de la
economia

Generacion, transmision, distribucion y comercializacion de energia eléctrica (-0.1%)


https://mexicocomovamos.mx/semaforos-sectoriales/
https://mexicocomovamos.mx/semaforos-sectoriales/
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Crecimiento anual por sector economico "
1° trimestre de 2025 vs 1° trimestre de 2026 I México
M Disminucién M Crecimiento comovamos
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

Aunque la economia mexicana es diversa, seis de los 20 sectores concentran el 62.8% de su totalidad:
industrias manufactureras, comercio al por menor, servicios inmobiliarios, comercio al por mayor,
transportes y almacenamientoy la industria de la construccion.

De los seis sectores con mds peso en la economia, cuatro mostraron un aumento anual y el resto una
caida. De estos, solo el comercio al por mayor estd entre los seis sectores con mayor crecimiento.

Cambio anual por sector economico

i , I
Estos seis sectores representan el 62.8% de la economia. /|I|,,.México
1° trimestre de 2025 vs 1° trimestre de 2026 comovamos
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ELABORADO POR MEXICO, ;:COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI
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Casi 40% del PIB estd concentrado en actividades ligadas a las cadenas de valor, como las industrias
manufactureras, el comercio al por mayor'y transporte y almacenamiento; sin embargo, al 172026
persiste la debilidad de la industria manufacturera, que fue el Unico sector ligado a las cadenas de valor
que registré una caida anual.

Dos de los cuatro sectores de las actividades secundarias (manufacturas, construccion, mineria y
energia eléctrica, agua y gas) mostraron una contraccidén respecto a 2025. Las industrias
manufactureras (20.01% del PIB) disminuyeron (-)0.8% respecto al 472025 y acumulan dos afos
consecutivos de contraccién, mientras que el sector de la construccion (5.84% del PIB) se contrajo (-
)2.2% en su comparacion trimestral.

Un dato importante a resaltar es la caida del sector de comercio al por menor, que registré su mayor
caida trimestral en los Ultimos cinco anos (-1.3%).

Caida y recuperacion en sectores economicos

. r . 0 |I|
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comovamos
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ELABORADO POR MEXICO, ;COMO VAMOS? CON DATOS DEL INEGI

México y Estados Unidos son simultdneamente principales socios comerciales, principales consumidores
y proveedores. Este hito enfatiza que, tanto la revisidn exitosa del T-MEC, que fortalezca el modelo de
coproduccion de Norteamérica y la inversion, asi como el fortalecimiento de la seguridad piblica -
indispensable para el crecimiento sostenido y compartido—- son factores clave para que la regién de
Norteamérica sea la mds préspera y competitiva del mundo.

Para mds informacion revisa nuestro Semdforo Economico de crecimiento economico
y los 20 semdforos sectoriales en mexicocomovamos.mx

México, ¢c6mo vamos?
mexicocomovamos.mx
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https://mexicocomovamos.mx/infobites/desempenio-de-las-exportaciones/
https://mexicocomovamos.mx/semaforo-nacional/crecimiento-economico/
https://mexicocomovamos.mx/semaforos-sectoriales/
https://mexicocomovamos.mx/

